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LAGEBERICHT

Die Geschaftsleitung der Nomura Financial Products Europe GmbH (,NFPE”) legt ihren Lagebericht und den Jahresab-
schluss fiir das Geschéftsjahr zum 31. Marz 2024 vor. Die Gesellschaft ist in Deutschland im Handelsregister B des Amts-
gerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 110 223 eingetragen und hat ihren Geschéftssitz am Rathenauplatz
1, 60313 Frankfurt am Main, Deutschland.

UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT DER GESELLSCHAFT, KONTROLLSYSTEM, BESCHREIBUNG DER HAUPTRISIKEN
UND INFORMATIONEN UBER ZWEIGNIEDERLASSUNGEN

Haupttdtigkeit, Organisation und rechtliche Struktur

Die Gesellschaft wurde 2017 in Deutschland als Wertpapierhandelsbank gegriindet und ist eine Tochtergesellschaft der
Nomura Europe Holdings plc ("NEHS") mit Geschéftssitz in London, Vereinigtes Konigreich.

Am 24. Mai 2018 wurde der Gesellschaft seitens Bundesanstalt fuir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) die Erlaubnis
zum Betreiben von Bankgeschaften und zum Erbringen von Finanzdienstleistungen gemaR § 32 Abs. 1 und Abs. 2 KWG
erteilt. Die Gesellschaft hatam 6. Mérz 2019 ihre Handelsaktivitaten aufgenommen. Zu den genehmigten Bankgeschéften
der Gesellschaft gehéren:

* der Handel mit und der Verkauf von Anleihen und Aktienprodukten, einschlieflich Derivaten;
*  Investmentbankdienstleistungen;
*  Unternehmensfinanzierung und Private Equity.

Die oberste Muttergesellschaft und das beherrschende Unternehmen der Gesellschaft ist die Nomura Holdings, Inc.
(,NHI“), die zusammen mit der NEHS und den anderen Tochterunternehmen der NHI den ,,Nomura-Konzern” bildet.
Beim Nomura-Konzern handelt es sich um eine Finanzdienstleistungsgruppe mit Hauptsitz in Japan und Niederlassungen
in Landern und Regionen weltweit, darunter Singapur, Hongkong, den USA und GroRbritannien. Das Geschift des No-
mura-Konzerns besteht aus den Geschéftssparten Retail, Investment Management und Wholesale, die einer groRRen An-
zahl verschiedenster Kunden, einschlieRlich Privatanlegern, Unternehmen, Finanzinstituten, Regierungen und staatlichen
Behorden Finanzdienstleistungen anbieten.

Die Gesellschaft wird beaufsichtigt von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht. |hr werden von der BaFin
Mindesteigenkapitalanforderungen auf einer Stand-alone-Basis auferlegt.

Die NFPE wurde im Berichtsjahr von mindestens vier Geschéftsfiihrern geleitet und von einem aus mindestens drei Mit-
gliedern bestehenden Aufsichtsrat kontrolliert.
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UNTERNEHMENSFUHRUNG

Die Organisationsstruktur der NFPE besteht aus der Geschéftsfiihrung (auch ,Geschéftsleitung” oder ,,Management
Board”) und einem freiwilligen Aufsichtsrat (auch ,Supervisory Board”). Diese beiden Gremien bilden zusammen mit der
Gesellschafterversammlung die Entscheidungsorgane der NFPE.

Geschiéftsleitung

Das primare Ziel der Geschaftsleitung besteht darin, die Geschafte der NFPE nachhaltig und profitabel und im Einklang
mit § 25a KWG zu fihren und die Interessen ihrer Stakeholder (einschlieRlich der Gesellschafter) zusammen mit dem
offentlichen Interesse zu wahren. Die Geschiaftsleitung legt die Verteilung der Befugnisse und Verantwortlichkeiten fest
und fiihrt die Geschéafte und Angelegenheiten der NFPE.

Die Geschiftsleitung besteht aus dem Chief Executive Officer (,Sprecher” oder ,,CEQ), dem Chief Risk Officer (,,CRO"),
dem Chief Compliance Officer (,CCO"), dem Chief Financial Officer, dessen Rolle um weitere Bereiche ergdnzt wurde und
daher seit Juli 2023 Chief Financial and Administrative Officer (,,CFAQ“) heilt, sowie dem Chief Trading Officer (,,CTO"),
die gemeinsam die Verantwortung fiir die Geschaftsfiihrung und die Kontrolle der NFPE tragen. Die Position des Chief
Client Management Officers (,CCMO”) wurde im Rahmen einer Umverteilung der Aufgaben im Management Board auf-

gelost.

Die Geschiftsleitung wird von Ausschissen (Committees) unterstitzt, die den Geschaftsfiihrern beratend zur Seite ste-
hen: dem Risk Management Committee, dem Asset & Liability Committee, dem ICAAP Committee, dem Outsourcing
Committee, dem Legal Entity Management Committee und dem Project & Change Committee. NPFE-Geschéftsfihrer
nehmen auch an Sitzungen der Transaction Committees auf NEHS-Ebene teil, die sich auf das in NFPE gebuchte Geschaft

auswirken.
Die Ausschiisse und ihre Verantwortlichkeiten sind im Nachgang kurz beschrieben:

Das Risk Management Committee der NFPE wird vom CRO der NFPE geleitet und ist in erster Linie fir die Uberwachung
aller materieller Risiken und der jeweiligen Risikomanagementregelungen und Methoden verantwortlich. Dartber hinaus
ist es dafiir verantwortlich, die Risikostrategie zu tiberpriifen und Risikomanagement-relevanten regulatorische Sachver-
halte und deren Umsetzung in der NFPE zu Gberwachen.

Das Asset and Liability Committee (ALCO) wurde von der Geschéftsleitung der NFPE eingerichtet um den CFAO der Ge-
sellschaft bei der Erfiillung seiner Aufgaben in Bezug auf das Management der finanziellen Ressourcen sowie der Uber-
wachung des Liquiditétsrisikos zu unterstttzen.

Gemal § 25a (1) Satz 3 Nr. 2 KWG in Verbindung mit AT 4.1 Nr. 1 MaRisk hat die Geschaftsfiihrung der NFPE ein Internal
Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) Committee eingerichtet, welches vom CFAO der NFPE geleitet wird, und
sicherstellt, dass die wesentlichen Risiken der Gesellschaft durch das Risikodeckungspotenzial, unter Berticksichtigung
der Risikokonzentrationen, laufend abgedeckt sind und damit die Risikotragfahigkeit gegeben ist.

Das Outsourcing Committee wird vom Outsourcing Officer geleitet und gewéhrleistet eine wirksame Uberwachung der
vom Auslagerungsunternehmen erbrachten Dienstleistungen durch die Etablierung eines effektiven Outsourcing Frame-
works. Dies umfasst die regelméaRige Beurteilung der Leistung der Auslagerungsunternehmen anhand von individuell zu-
geschnittenen Leistungskennzahlen (KPls).

Das NFPE Cross-Border Risk Committee wurde aufgrund von Uberschneidungen mit anderen existierenden Committees
zum Ende des letzten Kalenderjahres aufgelést. Uber die dort prasentierten Inhalte in Bezug auf Finanz- und Risikokenn-
zahlen werden weiterhin im NFPE Risk Management Committee und im NFPE Management Board berichtet. Um speziell
die NFPE Booking Rules und cross-border Risiken der NFPE zu kontrollieren, hat das Management das NFPE Legal Entity

Committee aufgesetzt.

Das NFPE Legal Entity Committee wird vom Head of Legal Entity Management der NFPE geleitet und gewahrleistet eine
Uberwachung und Eskalation von Angelegenheiten im Zusammenhang mit dem Booking Rules Framework der NFPE,
grenziiberschreitenden Buchungen sowie der AP- und Handlerpopulation. Authorised Persons (“APs”) sind von der NFPE
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authorisierte Personen im Front Office, die berechtigt sind, regulierte Aktivitaten im Namen und auf Rechnung der NFPE
durchzufiihren und als Handler NFPE-Finanzmittel bereitzustellen, indem sie die Ausfiihrung von Geschiften mit einem
Kunden oder einer Gegenpartei vereinbaren. Das Management Board der NFPE nimmt an diesem Committee teil.

Das Project & Change Committee wird vom CAO Office geleitet und erlaubt eine zielgerichtete Uberwachung der Projekt-
vorhaben und Initiativen innerhalb von NFPE oder innerhalb der Nomura Gruppe mit signifikanter Beteiligung der NFPE.

Dartiber hinaus nehmen Vertreter der NFPE auch an konzernweiten Ausschiissen teil. Die Transaction Committees sind
vom EMEA CRO eingerichtete Kontrollgremien zur Genehmigung von komplexen und nicht standardisierten Geschaften
sowie Geschaften mit erhohtem Risiko auf Ebene der NEHS. Der NFPE CRO nimmt an den Sitzungen des Ausschusses teil
sofern ein genehmigungspflichtiges Geschaft die NFPE betrifft; er hat ein Veto-Recht beziiglich dieser Geschifte. Die
Entscheidung des NFPE CRO wird durch einen lokalen Prozess unter Einbeziehung der Kontrollfunktionen untermauert.
Im Berichtszeitraum haben 105 fir die NFPE relevante Transaction Committees stattgefunden.

Aufsichtsrat der NFPE

Der Aufsichtsrat ist fiir die Uberwachung der Geschéftsleitung verantwortlich und stellt sicher, dass die Geschéfte in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften und dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft gefiihrt
werden. Darlber hinaus ist der Aufsichtsrat fir die Bestellung des Abschlusspriifers fir das Geschéftsjahr und die Bereit-
stellung der entsprechenden Berichte an die Gesellschafter verantwortlich. Zur Erfiillung seiner Aufgaben hat der Auf-
sichtsrat einen Verglitungsausschuss (,Remuneration Committee”) und einen kombinierten Priifungs- und Risikoaus-
schuss (,Audit and Risk Committee”) gebildet.

Das Remuneration Committee der NFPE basiert auf den Anforderungen der Institutsvergiitungsverordnung (IVV IV),
dem Gesetz zur Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten (WplG) in Verbindung mit dem Kreditwesengesetz und dient
der Uberwachung der Angemessenheit der Ausgestaltung der Vergiitungssysteme der Geschaftsfiihrer und Mitarbeiter.
Bei dem Remuneration Committee handelt es sich um einen Ausschuss des Aufsichtsrats der NFPE, der aus seiner Mitte
bestellt ist und diesen hinsichtlich aller Vergiitungsthemen der NFPE unterstiitzt. So werden insbesondere die Vergii-
tungssysteme und Verglitungskomponenten, wie auch die dahinterliegenden regulatorischen Anforderungen hinsichtlich
ihrer Angemessenheit und Aktualitat geprift und diskutiert. Dies beinhaltet die Verglitungsprozesse sowie die Planung
und Auszahlung von variablen Vergiitungsbestandteilen. Zur Uberpriifung der variablen Vergiitung aus Risikogesichts-
punkten kann das Remuneration Committee neben der Personalabteilung weiterhin auf Informationen der Kontrollein-
heiten Compliance, Internal Audit und Risk zurtickgreifen. Ebenfalls wird zur Berticksichtigung der Kapital- und Ertragslage
der Bereich Finance konsultiert.

Das Audit and Risk Committee ist ein Ausschuss des Aufsichtsrats der NFPE und wurde gemaR den Anforderungen des §
25d (8) und (9) KWG bestellt. Zu den Aufgaben des Ausschusses gehéren unter anderem die Unterstiitzung des Aufsichts-
rats bei der Uberwachung der Umsetzung der Risikostrategie sowie des internen Kontrollsystems und den Rechnungsle-
gungsprozessen. AuBerdem unterstiitzt er den Aufsichtsrat bei der Auswahl des externen Priifers, der Uberwachung der
Durchfiihrung der Prifung und der Behebung von Priifungsfeststellungen durch die Geschéftsleitung.

Zur wirksamen Erfullung seiner Aufgaben tritt der Aufsichtsrat mindestens viermal jahrlich zusammen. Zuséatzliche Auf-
sichtsratssitzungen finden bei Bedarf statt.

GESCHAFTSBEREICHE UND PRODUKTE

Das Geschaft der NFPE umfasst zwei Hauptgeschéaftsbereiche: Global Markets und Investment Banking.

Der Geschéftsbereich Global Markets der NFPE vertreibt und handelt Cash- und Derivate-Produkte auf Zinsen, Anleihen,
Devisen, strukturierte Produkte, verbriefte Produkte sowie Aktien und vertreibt Aktienresearch. Die Kunden sind dabei

vor allem in Europa anséssige, institutionelle Kunden. Das Angebot umfasst Leistungen im Primirgeschift- und Sekundar-
markt.
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Der Geschéftsbereich Investment Banking der NFPE vertreibt ein umfassendes Produktspektrum, insbesondere strategi-
sche Beratung sowie Finanzierungs- und Derivateldsungen fir Unternehmen, Private Equity Investoren, Finanzinstitute
und staatliche/supranationale Institutionen.

Die NFPE arbeitet im Kapitalmarktgeschaft mit institutionellen Kunden an der weiteren Verbesserung derer Nachhaltig-
keitsexpertise und der Geschaftsaktivitaten zu ESG (Environment, Social, Governance).

GESCHAFTSUMFELD

Das Geschaftsumfeld im Geschéftsjahr 2023/2024 war trotz einer sinkenden Inflation (2.4% im Mérz 2024 vs. 6.9% im
Maérz 2023) von Unsicherheit an den Markten, nicht zuletzt durch den Konflikt im mittleren Osten, und einem stagnieren-
den Bruttoinlandsprodukt gepragt. Das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts im Euroraum betrug laut Eurostat im Ge-
schiftsjahr 0,2% im Vergleich zu 1,3% im vorherigen Geschéftsjahr. Dabei ging das Bruttoinlandsprodukt im dritten und
vierten Quartal des Kalenderjahres um je -0.1% zurtick.

Der EuroStoxx50 verhielt sich von April bis September 2023 weitestgehend stabil zwischen 4200 und 4450 Punkten, mit
einem leichten Einbruch im Oktober auf etwa 4000 Punkte auf Grund des Konflikts im mittleren Osten. Nachfolgend
erholte er sich bis zum Ende des Geschaftsjahres um 20% auf 4921 Punkte am 29. Marz 2024.

Die Marktvolatilitat lag dabei im Verlauf des Geschéftsjahres zunachst auf einem niedrigen bis mittleren Niveau mit einem
VSTOXX Wert um 19 Anfang April 2023. Im Anschluss, fiel sie in Q2 des Geschiftsjahres leicht, bevor sie in Q3 auf 23
anstieg, in Folge des Konflikts im mittleren Osten. Insgesamt schwankte die Marktvolatilitdt im Verlauf des Jahres zwi-
schen 12 und 23, wobei sie sich im letzten Quartal des Geschaftsjahres zwischen 12 und 15 bewegte. .

Die Handelsvolumina der NFPE verhielten sich in diesem Umfeld bis Ende des Kalenderjahres 2023 stabil auf leicht ge-
stiegenem Niveau im Vergleich zum Vorjahr. Wie im vergangenen Jahr schloss auch dieses Kalenderjahr mit einem star-
keren vierten Quartal (September — Dezember). Um den Jahreswechsel 2023/2024 gingen die Handelsvolumina zuriick,
erholten sich jedoch anschlieRend wieder und tiberstiegen auch das Niveau des vorherigen Quartals

Ukraine-Krieg

Seit dem Angriffskrieg Russlands gegen die Ukraine im Jahr 2022 kam es zu einer erheblichen Zunahme von Sanktions-
malknahmen, insbesondere gegen russische Staatsunternehmen sowie Unternehmen und Einzelpersonen, die mit Russ-
land in Verbindung stehen. Zuletzt wurden weitere Sanktionen im Geschéftsjahr 2023/2024 umgesetzt.

Bereits im Rahmen der Verabschiedung der SanktionsmaBnahmen im Jahr 2022 hat die NFPE die Geschaftsaktivitaten
mit Geschaftskunden mit Russlandbezug auf ,,on-hold” gesetzt bzw. vollstindig eingestellt. Vermdgenswerte wurden
durch die NFPE nicht eingefroren, da die NFPE keine Kundenkonten und Kundendepots unterhilt. Samtliche an die NFPE
gerichteten Anfragen der Deutschen Bundesbank zu SanktionsmaRnahmen wurden termingerecht beantwortet.

Die Auswirkungen moglicher weiterer Sanktionen gilt es im kommenden Geschéftsjahr 2024/2025 zu beriicksichtigen.

Nachhaltigkeit

Wir beobachten eine anhaltende Kundennachfrage nach nachhaltigen Produkten und generellen Lésungen flr eine CO»-
neutrale Zukunft. Daher entwickelt NFPE, als Teil der Nomura Gruppe, gemeinsam mit dem Nomura Research Center fiir
Nachhaltigkeit, strategisch nachhaltige Finanzierungs- und Investitionsmdoglichkeiten, um den Bedarf von Unternehmen
zu decken.

Die Nomura Gruppe ist offizieller Unterzeichner der UN-Prinzipien flr verantwortungsbewusstes Banking (UN PRB) und
veroffentlichte bereits 2018 mittel- und langfristige CO>-Emissionsreduktionsziele fiir das gesamte Unternehmen. Zusatz-
lich veroffentliche die Nomura-Gruppe im September 2021 im Einklang mit dem Pariser Klimaeinkommen die Treibhaus-
gasemissionen (THG) bis 2030 auf Netto-Null (“net zero greenhouse gas emissions”) fur den eigenen Betrieb zu reduzie-
ren.
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WESENTLICHE STEUERUNGSGROREN

Die Geschéftsfiihrung bewertet die Geschéftsentwicklung der Gesellschaft anhand einer Reihe verschiedener Leistungs-
indikatoren.

Diese Indikatoren stehen im Einklang mit den Zielen der NOMURA-Gruppe. Hierbei werden die konzernweiten Messgro-
Ren in von der Gesellschaft beinflussbare Komponenten heruntergebrochen.

Eigenkapitalrendite (ROE) und Profitabilitdt: Die Gruppe definiert den ROE als das den Anteilseignern zurechenbare Er-
gebnis geteilt durch das gesamte Eigenkapital. Hierfir ist ein mittelfristiger Zielkorridor von 8% bis 10% angestrebt. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr wurden ~2% fiir NFPE erreicht.

Da die Gesellschaft auf das Konzernkapital und dessen Verteilung nur begrenzten Einfluss hat, fokussiert die Geschéfts-
leitung sich auf den Ergebnisbeitrag zu dieser MessgrolRe in Form des Jahrestberschusses. Aufgrund der direkten Wech-
selwirkung zum Kapital wird hierbei auf den HGB-Jahrestiberschuss abgestellt.

(Verwaltungs-)Aufwands-/Ertragsrelation und der Ertrag pro RWA: Die Gesellschaft betreibt ausschlieRlich Geschifte, die
dem Bereich Wholesale zuzurechnen sind. Fiir diesen wurden auf Gruppenebene die (Verwaltungs-)Aufwands-/Ertrags-
relation und der Ertrag pro RWA als Erfolgsindikatoren festgelegt. Entsprechend ihrer Rolle im Konzern kann die Gesell-
schaft diese Faktoren tiber Ihre Aufwendungen und die Provisionsertrage beeinflussen sowie lber ein entsprechendes
Management der RWA-Auslastung im Rahmen des Risikoappetits.

Handelsaktiva und Bilanzsumme: Hierbei handelt es sich um unmittelbar aus der Rechnungslegung und dem regulatori-
schen Berichtswesen abgeleitete Indikatoren, die aufgrund der Entwicklung der Gesellschaft als relativ junges und im
weiteren Aufbau befindliches Unternehmen zusétzlich eng zu beobachten und zu steuern sind. Das Ziel hierbei ist die
Einhaltung samtlicher regulatorischer Vorgaben und die Erméglichung der Geschéftsaktivitaten im Rahmen der Planun-

gen.

Neben den obigen GréRen berticksichtigt unsere Geschdaftssteuerung auch die tibrigen Ressourcen, die im Rahmen der
Geschaftstatigkeit eingesetzt werden, wie z.B. die eingesetzte Liquiditat. Die Entwicklung der oben beschriebenen Mess-
groRen im Geschdftsjahr wird im Abschnitt Ertrags-, Finanz-, Kapital- und Vermaogenslage erlautert.

ERTRAGS-, FINANZ-, KAPITAL- UND VERMOGENSLAGE

Entsprechend den zuvor bestehenden Erwartungen haben sich die bilanziellen GroRen im zurtickliegenden Geschaftsjahr
weiter expansiv entwickelt. Das Wachstum der Bilanz ergab sich hierbei primar aus zusatzlichen Wertpapierpensionsge-
schéften auf Basis von Staatsanleihen. Bei den ErtragsgroRen entwickelten sich die Einnahmen aus vertriebsorientiertem
Transfer Pricing aufgrund verhaltener Marktaktivitét riicklaufig, wahrend der Verwaltungsaufwand und damit verbun-
dene Kostenerstattungen weiter anstiegen. Der Verwaltungsaufwand des abgelaufenen Geschéftsjahres beinhaltet nicht
wiederkehrende Einmalaufwédnde, die im Rahmen der Abarbeitung von Feststellungen aus den Sonderprifungen nach
8§44 der vorherigen Jahre resultierten. Weiterhin war ein verminderter Ergebnisbeitrag der Flow Rates Handelsaktivitaten
ursachlich fir eine geringere Profitabilitdt. Verdnderungen des Zins- und Wahrungsumfelds hatten aufgrund der Bilanz-
struktur und der entsprechenden Risikotransfers im Konzern keinen wesentlichen Einfluss. Letztendlich liegt das Ergebnis
unterhalb des im Rahmen der Kapitalplanung (ICAAP) erwarteten Ergebnisses aufgrund der zuvor beschriebenen Einflisse.

Insgesamt bleibt die Gesellschaft im beschriebenen wirtschaftlichen Umfeld profitabel und tragt der Rolle als Plattform
im kontinentaleuropdischen Raum Rechnung.

Die finanziellen Ressourcen der Gesellschaft haben sich nicht wesentlich verdndert. Die wesentlichen Finanzierungsquel-
len sind neben dem Eigenkapital und dem T2 Kapital in Form eines nachrangigen Gesellschafterdarlehens von 185,0 Mio
EUR weiterhin konzerninterne Darlehen. Der organische Aufbau des Harten Kernkapitals wurde durch Gewinnthesaurie-
rung des Vorjahresergebnisses fortgesetzt.
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Die Ausstattung der Gesellschaft mit entsprechenden Mitteln befand sich jederzeit im Rahmen der Kapital- und Liquidi-
tatslimite und wird als angemessen angesehen.

Die wesentlichen Finanzindikatoren der Gesellschaft entwickelten sich im Laufe des Jahres wie folgt:

2023/2024 2022/2023

in TEuro in TEuro

Umsatzerldse 174.665 195.993
Nettoertrag des Handelsbestands 47.230 48.724
Nettozinsergebnis -13.929 -16.974
Provisionsergebnis 90.855 89.577
Sonstiges betriebliches Ergebnis 50.509 74.666
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -148.871 -132.179
Gewinn vor Steuern 25.010 63.178
Jahrestiberschuss 13.101 39.099
Summe der Aktiva 18.133.927 14.714.799
Summe der Verbindlichkeiten 17.434.491 14.028.464
Eigenkapital 699.435 686.335
Eigenmittel™ 867.526 868.766
Tier-1-Kapital® 682.526 680.263
Tier-1-Kapitalquote 22,5% 25,9%
Risikogewichtete Aktiva (RWA) 3.029.353 2.619.566
Gesamtkapitalquote 28.6% 26,1%
Leverage Ratio 4.3% 6.1%
Liquide Aktiva 1.902.024 1.823.864
Nettoliquiditatsabfluss 1.159.961 380.094
LCR Quote 164% 480%
NSFR Ratio 144% 146%

Gewinn- und Verlustrechnung:

Die Gesellschaft weist fir das Geschdftsjahr einen Gewinn vor Steuern in Hohe von 25,0 Mio EUR aus (Vorjahr:
63,2 Mio EUR). Der Jahresgewinn ist auf Provisions- und Handelsertrage und sonstige betriebliche Ertrage zurlickzufiihren,
die hauptsdchlich aus den globalen Verrechnungspreis- und Kostenerstattungsvereinbarungen resultieren. Diese ergeben
sich aus Verkaufsgutschriften und Handelsertragen des Geschéftsbereichs Global Markets, aus Ertrigen des Geschéafts-
bereichs Investment Banking sowie aus Kostenerstattungen innerhalb der Nomura-Gruppe. Insgesamt waren die am Kun-
dengeschaft ausgerichteten Ertrdge aus Handel und Vertrieb gegentiber dem sehr erfolgreichen Vorjahr riicklaufig.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen beruhen im Wesentlichen auf den Personal- und Sachkosten, die in der Zent-
rale und in ihren Zweigniederlassungen entstanden sind. Der Anstieg der Ausgaben wahrend des Geschiftsjahres ist
hauptsachlich auf die weiter ausgebauten Strukturen in der Zentrale, Personalveranderungen im Front Office, die neue
Niederlassung der NFPE in der Schweiz und regulatorisch bedingte Kosten sowie konzernintern bezogene Leistungen

zurickzufihren.

Bilanz:

Die Gesellschaft wies zum 31. Marz 2024 Aktiva in Hohe von 18,1 Mrd. EUR aus. (Vorjahr: 14,7 Mrd. EUR). Diese resultie-
ren insbesondere aus Wertpapierpensionsgeschéften (Reverse Repo/Repo) des Handelsbestands sowie aus Treasury-
Vermdégenswerten in Form von Reverse Repos und Zentralbankguthaben.

[ Die Vorjahres Werte sind nach Feststellung ausgewiesen
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Aufgrund der weitgehenden bilanziellen Verrechnung tragt das ausgeweitete Derivatehandelsgeschaft nur in relativ ge-
ringem AusmaR zum Bilanzwachstum bei.

Das gesamte Eigenkapital der Gesellschaft betrdagt zum 31. Marz 2024 699,4 Mio EUR (Vorjahr: 686,3 Mio EUR) und be-
steht aus Stammbkapital, Kapital-/Gewinnricklagen und dem Bilanzgewinn.

Regulatorische Kennziffern:

Zum 31. Marz 2024 verfligte die Gesellschaft (iber Eigenmittel in Hohe von insgesamt 867,5 Mio EUR (Vorjahr: 868,8 Mio
EUR) und Risikogewichtete Aktiva (RWA) in Héhe von 3.029,3 Mio EUR (Vorjahr: 2.619,6 Mio EUR) was zu einer Gesamt-
kapitalquote von 28,6% (Vorjahr: 26,1%) fuhrte. Die Risikogewichteten Aktiva der Gesellschaft werden hauptsachlich
durch das operationelle Risiko und das Ausfallrisiko der Gegenparteien bestimmt. Der Anstieg der RWA gegenlber dem
Vorjahr begriindet sich hauptséchlich durch einen Anstieg der kundenbezogenen Handelsaktivitaten

Die liquiden Mittel der Gesellschaft bestehen hauptsachlich aus Reverse Repo Geschéaften mit hochliquiden Staatsanlei-
hen und bleiben mit 1.902 Mio EUR auf dem Niveau des Vorjahres (Vorjahr: 1.824 Mio EUR). Der Nettoabfluss steigt wie
erwartet auf 1.160 Mio EUR (Vorjahr: 380 Mio EUR). Diese Erhéhung ist bedingt durch eine Anderung der regulatorischen
Vorschriften sowie einen Anstieg der kundenbezogenen Handelsaktivititen. Die LCR-Quote liegt mit 164% (Vorjahr:
480%) deutlich Uber den regulatorischen und internen Mindestwerten. Die NSFR (strukturelle Liquiditdtsquote) bleibt mit
144% nahezu unverandert gegentiber dem Vorjahr (Vorjahr: 146%). Es haben sich bis zur Aufstellung des Jahresabschlus-
ses keine Auswirkungen auf die Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage des Instituts aufgrund von Ereignissen nach dem
Bilanzstichtag ergeben.
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PROGNOSE- UND CHANCENBERICHT
Entwicklung der Finanz- und Ertragslage

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde das vorgesehene Ertragswachstum nicht vollstindig erreicht, wiahrend sich die
Kosten im geplanten Rahmen bewegten. Damit liegt das Ergebnis vor Steuern unter den Vorjahren. Im kommenden Ge-
schiftsjahr sind entsprechend dem Geschéftsplan weitere Ubergénge von Handlern im Bereich Global Markets und In-
vestment Banking Mitarbeitern in die Gesellschaft vorgesehen. Neben der damit verbundenen Stabilisierung der Ge-
schaftsvolumina in diesen Bereichen, erwarten wir gleichzeitig einen Riickgang der Ertrage aufgrund einer geringeren
Marge im Produktmix. Die Geschéftsfiihrung achtet weiterhin auf die Wahrung der stetigen Kostendisziplin und steuert
hierdurch proaktiv die Gewinnsituation der Gesellschaft.

Die Geschaftsfiihrung erwartet aufgrund der Aktivitaten mit EU-Kunden im Handelsgeschéft ein stabiles Bilanzvolumen.
Die betrachtete MessgroRe ist hierbei die Summe der Aktiva, bei der weiterhin 15- 20 Mrd. EUR in den kommenden 24

Monaten erwartet werden.

Unsicherheiten und gegebenenfalls gegenldufige Effekte konnen von der aktuellen Weltwirtschaftslage, die von erhebli-
chen geopolitischen Risiken (Ukrainekrieg und Nahostkonflikt) sowie makro6konomischen Unsicherheiten (Inflation) ge-
pragt ist, ausgehen. Hierbei kénnen sich durch zuriickhaltendes Verhalten von Marktteilnehmern die Ertrdge aus Ver-
triebsleistungen, aus IBD-Projekten und die Partizipation an Handelserfolgen der Gruppe reduzieren, sodass der Ergeb-
nisausblick negativ beeinflusst werden kann. Insgesamt ist das Verlustpotential der Gesellschaft im Rahmen des Bu-
chungs- und Verrechnungspreismodells begrenzt. Generell konnen die oben genanntenh Annahmen durch Verdnderungen
in der regulatorischen Landschaft sowie durch die strategische Ausrichtung der Nomura-Gruppe insgesamt wesentlich
beeinflusst werden.

Entwicklung der sonstigen finanziellen Ressourcen

Die Auslastung der finanziellen Ressourcen wird aufgrund von Anderungen der Geschéftsaktivitdten beeinflusst und im
Rahmen der Steuerung des Risikoappetits der Gesellschaft tiberwacht. Die Gesellschaft ist nach den aktuellen Planungen
(ICAAP, Budget und Liquiditdtsplanungen) mit hinreichenden Ressourcen ausgestattet, um die zugrundeliegende Ge-
schaftsaktivitdten zu unterstitzen. In diesem Zusammenhang werden insbesondere die Harte Kernkapitalquote, die Li-
quiditatsdeckungsquote (LCR) sowie die Verschuldungsquote laufend tiberwacht. Ein organischer Zuwachs an Tier1 Kapi-
tal wird durch Thesaurierung des aktuellen und zukiinftigen Bilanzgewinns erwartet.

Prognose- und Chancenbericht fiir den Bereich Global Markets

Das Ziel des Geschéftsbereichs Global Markets ist eine Verstetigung der Handelsaktivititen mit europdischen Kunden,
sowie der Nomura Gruppe Zugang zum EEA zu ermdglichen. Der Fokus liegt dabei auf der Geschiftsentwicklung mit
Bestandskunden sowie einer malvollen Neukundengewinnung. Trotz der bestehenden Unsicherheiten erwarten wir,
dass die Geschéftsvolumina auch fiir 2024/2025 kontinuierlich auf dem aktuellenem Niveau bleiben. Die NFPE wird sich
weiterhin auf die Kernprodukte Flow Rates und DCM konzentrieren, und auch zusitzlich das Geschaft mit strukturierten
festverzinslichen Wertpapieren weiter starken. Ebenso erwarten wir eine Stabilisierung des Aktiengeschéfts in Einklang
mit der globalen Strategie. Neben dem geplanten Geschaftswachstum in diesen Produkten, erwarten wir dennoch einen
Riickgang der Ertrage auf Grund von Margendruck. Die Kundenaktivitdt im Bereich nachhaltiger Finanzinstrumente (z.B.
Green Bonds) sollte, wie auch schon im vergangenen Jahr, weiter zulegen.

Prognose- und Chancenbericht fiir den Bereich Investment Banking

Das angestrebte Ziel des Geschaftsbereichs Investment Banking ist die stetige Entwicklung der Merger & Acquisition
Beratungstatigkeit, des Aktienberatungsgeschafts und der Vermittlung von Finanzierungslésungen mit européischen
Kunden. Wir erwarten einen moderaten Anstieg der Geschéftstatigkeit im Geschaftsjahr 2024/2025 gegeniiber dem
Vorjahr, tiber Segmente und Regionen hinweg. Der Fokus liegt auf dem weiteren strategischen Wachstum der Marke
Greentech, dem Sustainable Capital Advisor von Nomura, welcher zum 01.10.2023 durch eine konzerninterne Transak-
tion in die NFPE Uibertragen wurde sowie dem Infrastructure & Industrials Sektor.
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RISIKOBERICHT
Strategischer Risikomanagementansatz

Die Risikostrategie der NFPE besteht aus dem NFPE Risk Appetite Statement und der NFPE Risk Management Policy. In
Ubereinstimmung mitden Mindestanforderungen an das Risikomanagement (,, MaRisk”) bestimmt die Risikostrategie den
strategischen Ansatz der NFPE fir das Risikomanagement und legt ihren Risikoappetit im Einklang mit der Geschéftsstra-
tegie fest. Sie wird von der Geschéftsleitung der NFPE tberprift und genehmigt und dem Aufsichtsrat der NFPE mindes-
tens einmal pro Jahr vorgelegt.

Das Risikomanagementkonzept der Gesellschaft ist eng mit dem Risikomanagementkonzept der Nomura-Gruppe ver-
zahnt und nutzt Uber Auslagerungsvertrage deren Infrastruktur. In ihrer lokalen Governance legt die Gesellschaft jedoch,
wo dies fiir notwendig erachtet wird, spezifische Risikomanagementkontrollen, -richtlinien und -verfahren fest und arti-
kuliert ihren Risikoappetit, d. h. die maximale Héhe und die Arten der Risiken, die die Gesellschaft einzugehen bereit ist.

Ubergeordnetes Ziel des Risikomanagementprozesses der NFPE ist die Identifizierung, die Quantifizierung (wo dies mog-
lich ist), die Uberwachung und die Kontrolle von Risiken und Risikokonzentrationen, denen die NFPE ausgesetzt ist. Der
Risikomanagementprozess der NFPE beginnt mit der Risikoidentifizierung und einer anschlieBenden Wesentlichkeitsbe-
urteilung des identifizierten Risikos. Diese Risikobeurteilung wird in der NFPE-Risikoinventur dokumentiert. Fur alle Risi-
ken, die als wesentlich bewertet wurden, legt die Risikostrategie den strategischen Risikomanagementansatz fest.

Die folgende Grafik gibt einen Uberblick iiber den Risikomanagement-Ansatz der NFPE.

NFPE
NFPE Ansatz
BeurteilungdenICAARIRelevanz unter Nutzung des
Rahmenwerkes
der Gruppe
Entwickling des ICAAP P

Legende p=e— =
by L == =y 5 Risikomanagement
e abeesy

Alle Risiken, denen die NFPE ausgesetzt ist, sind potenziell wesentlich. Die folgenden Risiken wurden bei der letzten Risi-
koinventur als wesentlich fur die NFPE eingestuft:

Risikomanagement Rahmenwerk inkl.
Richtlinien

- Marktrisiko

- Kreditrisiko (einschlieBlich Landerrisiko)

- Liquiditdts- und Finanzierungsrisiko

- Modellrisiko

- Operationelles Risiko

- Reputationsrisiko

- Strategisches Risiko (vormals , Geschéftsrisiko” wurde im Einklang mit der Grruppentaxonomie in Strategisches Risiko
umbenannt)
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Dariiber hinaus hat die Gesellschaft risikoarteniibergreifende Risikotreiber identifiziert. Diese sind das Cross Border
Risk, Electronic and Algorithmic Trading Risk sowie Environmental, Social and Governance (ESG) Risiken. Diese werden
nicht separat, sondern als Teil der jeweiligen oben genannten Risikoarten ber{icksichtigt

Internal Capital Adequacy Assessment Process
Die NFPE hat ein internes Kapitaladdquanzverfahren (Internal Capital Adequacy Assessment Process, ,ICAAP”) in Uber-

einstimmung mit den Anforderungen der MaRisk und der ergdnzenden BaFin-Richtlinie zum ICAAP implementiert. Der
ICAAP bietet einen Governance-Rahmen fiir einen detaillierten Kapitalplan, eine Risikotragfahigkeitsberechnung und ent-
sprechende Stresstests. Um die Risikotragféhigkeit zu bewerten, hat die NFPE eine normative und eine 6konomische

Perspektive entwickelt und implementiert.

Die normative Perspektive berticksichtigt die Anforderungen an die regulatorischen Mindestkapitalquoten einschlieflich
der kombinierten Kapitalpufferanforderung, der SREP-Anforderung und der Ziel-Kapitalquote. Sie umfasst eine szena-
riobasierte Uberpriifung der Einhaltung von Siule-1-Anforderungen unter einem Basisszenario und mehreren Stresssze-
narien, von denen mindestens eines schwerwiegend ist, iber einen drei-Jahres Horizont. Die Stressberechnungen erstre-
cken sich sowohl auf die Kapital- als auch auf die Risikoseite. Das Risikodeckungspotenzial (RDP) entspricht aus normativer
Sicht den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln. Die Kapitalanforderung wird gemaR der aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen,
bzw. genehmigten Interne-Modelle-Ansatze berechnet.

Die 6konomische Perspektive zielt darauf ab, Gldubiger vor Verlusten zu schiitzen. Das 6konomische Risikopotential (RP)
wird auf Basis eines Konfidenzniveaus von 99,9 % und einer Haltedauer von einem Jahr berechnet. Das RP wird dann dem
okonomischen Risikodeckungspotential (RDP) gegentibergestellt. Die Risikotragfahigkeit gilt als gegeben, wenn die RP das
RDP nicht tiberschreitet. Zudem erfolgt eine Stressbetrachtung unter Berticksichtigung derselben Stressszenarien wie in
der normativen Perspektive. Auch hier gilt zum Erhalt der Risikotragfahigkeit, dass das RP das RDP nicht tiberschreiten

darf.
Das Risikotragfahigkeitskonzept und die Stresstests werden jahrlich auf Basis von neuen Erkenntnissen aus der Risikoin-

ventur aktualisiert. Bei der Auswahl der Szenarien beriicksichtig die NFPE institutsspezifische Vulnerabilitdten, um sicher
zu stellen, dass die Szenarien fiir die Gesellschaft angemessen sind. Zudem wurde ein ESG Szenario berticksichtigt.

Geschéftsjahr Base Stress
Rttt Risiko Action Limit  Limit Nut- Risiko Action Limit  Limit Nut-
(Mio. EUR)  (Mio. EUR) zung (Mio. EUR)  (Mio. EUR) zung
Kreditrisiko 48 315 15% 226 315 72%
Marktpreisrisiko 10 63 16% 18 76 24%
Operationelles Risiko 79 119 67% 111 114 98%
Modellrisiko 9 63 15% 40 63 63%
Gesamt 147 559 26% 395 568 70%
Verfiigbares Kapital 699 631
Vorjahr Base Stress
Risikoart Risiko Action Limit  Limit Nut- Risiko Action Limit  Limit Nut-
(Mio. EUR)  (Mio. EUR) zung (Mio. EUR)  (Mio. EUR) zung
Kreditrisiko 133 281 47% 171 284 60%
Marktpreisrisiko 19 141 8% 19 150 12%
Operationelles Risiko 22 70 31% 35 84 42%
Modellrisiko 15 70 31% 19 84 22%
Gesamt 181 562 32% 243 601 40%
Verfiigbares Kapital 703 668
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Im Stresstest zeigte sich eine Uberschreitung der im Risikoappetit festgelegten Limite im Global Economic Downturn
(GED) Szenario zum 31.12.2023 inklusive des sogenannten Action Limits, das sich auf das Gesamtkapital bezieht. Die NFPE
hat daraufhin verschiedene Handlungsoptionen analysiert, um die Limite wieder einzuhalten. Eine Sicherheitenstellung
(Independent Amount) der japanischen Schwestergesellschaft NFPS wurde als effektive und schnell umsetzbare Malk-
nahme identifiziert und im Marz 2024 umgesetzt. Die in den Tabellen dargestellten Ergebnisse beziehen sich jeweils auf
Marz. Fir eine Vereinheitlichung der Darstellung wurde in diesem Geschéftsjahr auf den Berichtsstichtag umgestellt.

Stresstests sind ein fester Bestandteil des Risikomanagements der Nomura Gruppe und der NFPE und werden zur Ergan-
zung von ICAAP und internen Risikomodellen verwendet, um bestimmte Risiken fiir Portfolien auf unterschiedlichen Ebe-
nen zu identifizieren, die durch spezifische Schocks beeintrachtigt werden. Stresstests sind so konzipiert, dass sie wirt-
schaftlich kohdrent, anspruchsvoll und umfassend in Bezug auf die Geschéfts- und Risikoabdeckung sind und schwerwie-
gende, aber realistische Szenarien abdecken. Um ein einheitliches Bild der Risiken zu erhalten, werden risikoartenspezi-
fische sowie risikoartentbergreifende Stresstests angewandt.

Im jahrlichen Turnus werden des Weiteren inverse Stresstests betrachtet. Bei inversen Stresstests wird untersucht, wel-
che Ereignisse dazu fiihren, dass sich das urspriingliche Geschaftsmodell als nicht mehr durchfiihrbar beziehungsweise
nicht mehr tragbar erweist. Die letztmalige Betrachtung erfolgte per Ende Dezember 2023. Im Ergebnis flihren einzelne
der betrachteten Szenarien zu einer Beeintrachtigung der Risikotragfahigkeit, aus heutiger Sicht ergibt sich hieraus jedoch
kein Handlungsbedarf, da die betrachteten Schocks als unwahrscheinlich hoch eingeschétzt wurden. Eine Ausnahme dazu
bildet der inverse Stresstest ,,GED increase” bei dem die Intensitdt des 6konomischen Stresstests als Ganzes erhoht wird.
Da eine Uberschreitung des Risikoappetits (action level) bereits im Stresstest zum 31.12.2023 gegeben war, fiihrt eine
weitere Verschirfung im Rahmen der inversen Stresstests zu einer weiteren Uberschreitung.

12
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Risikoappetit

Der Risikoappetit definiert die Art und die Hohe des Risikos, das die Gesellschaft zur Verfolgung ihrer strategischen Ziele
und ihres Geschaftsplans einzugehen bereit ist.

Das Risk Appetite Statement fiir die Gesellschaft wird von der Geschiftsleitung der NFPE genehmigt und die Auslastung
der verschiedenen Limits, z.B. fiir regulatorisches Kapital, Risikotragfahigkeit, Liquiditdtsanforderungen, etc. regelméaRig
an das Risk Management Committee (RMC) bzw. das ICAAP Committee berichtet. Fir jede Risikoart und die jeweiligen
Risikoappetit-Kennzahlen gibt es eine klare Verantwortung beztiglich Monitoring und Weiterentwicklung. Das Risk Appe-
tite Statement als Teil der Risikostrategie muss mindestens jahrlich oder nach einer wesentlichen Anderung der Ge-
schaftsstrategie tUberprift und ggf. angepasst werden.

Risikoorganisation und -struktur

Die Abteilung Risikomanagement wurde als unabhingige Risikokontrollfunktion eingerichtet, die fiir die Uberwachung
und Berichterstattung der Risikosituation des Instituts zustdndig ist. Sie ist organisatorisch von den Front-Office-Abteilun-
gen getrennt und untersteht dem Chief Risk Officer (,NFPE CRO“) der NFPE, der der Geschaftsleitung der NFPE angehort.

Dariiber hinaus gibt es Ausschiisse, die sich der Uberwachung anderer wesentlicher Risiken der Gesellschaft widmen.
Andere Abteilungen oder Funktionen innerhalb der Gesellschaft sind fiir den Beitrag zum Gesamtrisikomanagement der
Gesellschaft wie nachstehend naher beschrieben verantwortlich:

Der Bereich Finance ist iber ihre Liquiditditsmanagementabteilung fir die Steuerung des Liquiditdtsbedarfs der Gesell-
schaft sowie fur die Durchfiihrung von Liquiditédtsstresstests verantwortlich, die die Einhaltung der von der Geschéftslei-
tung genehmigten Liquiditdts- Risikoappetit und -Limite sicherstellen. Die Liquiditatsstresstests werden regelmésig durch
Model Validation Group validiert und durch Treasury Risk Management kritisch hinterfragt.

Darber hinaus tragt der Bereich Finance die Gesamtverantwortung fir den ICAAP, der in enger Zusammenarbeit mit der
Abteilung Risikomanagement erstellt wird.

Uberwachung, Berichterstattung und Datenintegritat

Entwicklung, Konsolidierung, Kontrolle und Reporting von Risikomanagementinformationen (,,Risk MI“) sind fiir ein an-
gemessenes Risikomanagement von grundlegender Bedeutung. Ziel der gesamten Risk Ml ist es, entsprechend den Be-
durfnissen eine Grundlage fir die solide Entscheidungsfindung, Handlung und Eskalation zu schaffen. Die jeweiligen Ab-
teilungen sind fiir die Erstellung regelmaRiger Risk Ml verantwortlich, wobei ein GroRteil der operativen Risikoberichter-
stellung innerhalb der Gruppe ausgelagert ist. Die beinhaltet sowohl die regelmaRige Berichterstattung zur Auslastung
des Risikoappetits als auch granularer Informationen zur jeweiligen Risikosituation. Die Risk MI umfassen Informationen
zu allen wesentlichen Risikoarten und werden regelmaRig weiterentwickelt, um aktuellen Entwicklungen Rechnung zu
tragen. Die jeweiligen Abteilungen sind fiir die Implementierung geeigneter Berichte und Datenqualitatskontrollen fiir
die jeweilige Risk-MI verantwortlich.

13
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Angemessenheit des Risikomanagements

Die Geschéftsleitung der NFPE trigt die Verantwortung fiir die Uberpriifung der Angemessenheit der Risikomanagement-
vorkehrungen der NFPE.

Risikokategorien
Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Verlustrisiko aus Wertschwankungen von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
(einschlieRlich auRerbilanzieller Posten) aufgrund von Schwankungen der Marktrisikofaktoren wie z.B. Zinssitze, Wech-
selkurse, oder Kurse von Wertpapieren. Die Gesellschaft klassifiziert Risikopositionen entweder in Handels- oder Nicht-
Handelsportfolien. Fiir alle Handelsbuchpositionen wird taglich der Value-at-Risk (,,VaR“) ermittelt und die Einhaltung der
entsprechenden Limite tiberwacht.

Da die NFPE Back-to-Back-Transaktionen fiir einen GroRteil der Transaktionen mit anderen Tochtergesellschaften der
Nomura-Gruppe abschlieRt, um das Marktrisiko der Kundengeschéfte abzusichern, verbleiben in der Gesellschaft haupt-
sdchlich Marktrisiken in Form des Credit Valuation Adjustments, ,,CVA“ und Funding Valuation Adjustment, ,FVA” und die
jeweiligen Hedgingaktivitaten der Handelstische sowie Marktrisiken aus Treasury Aktivitdten. Diese Risiken werden durch
die jeweiligen Handelstische in den Biichern der Gesellschaft gesteuert. Handelsrechtlich wurden keine Sicherungsbezie-

hungen gebildet.

Risikobewertung

Auf Antrag der NPFE hat die BaFin der Gesellschaft die Erlaubnis erteilt ab dem 1. Juli 2022 ihre Eigenmittelanforderungen
fur das Marktpreisrisiko mithilfe einer auf Internen Modellen beruhenden Methode zu berechnen. Die Erlaubnis |8ste
damit die zuvor vorriibergehend bestehende ,Nichtbeanstandungsphase” ab, in der die NFPE das von der PRA zugelas-
sene Modell verwenden durfte. Der Anwendungsbereich des regulatorischen VaR umfasst das allgemeine und spezifische
Risiko von Schuldtiteln und das Fremdwahrungsrisiko und erweitert damit den bisherigen Anwendungsbereich, der durch
bestimmte Bewertungsfunktionen eingeschrankt war. Die BaFin hat die Multiplikationsfaktoren mc und ms gemaR Art.
366 Abs. 2 Satz 1 CRR dabei auf den Wert 4 festgelegt.

Fur Handelspositionen, die nicht in den Anwendungsbereich der internen Modellansatzes fallen, werden die Standardre-
geln zur Berechnung der regulatorischen Kapitalanforderungen fir das Marktrisiko angewandt. Fiir die interne Steuerung
werden diese Positionen jedoch auch im VaR erfasst.

Das Marktrisiko wird durch Marktrisikolimits gesteuert, die in Ubereinstimmung mit dem Marktrisikolimit-Management
der Nomura-Gruppe sowie dem Risikoappetit der NFPE festgelegt werden. Marktrisikolimite werden auf verschiedenen
Ebenen in der NFPE festgelegt, beginnend auf der Gesellschaftsebene bis hin zu den Handelstischen.

Value at Risk

Der VaR ist ein MaR fiir den potenziellen Verlust aufgrund nachteiliger Bewegungen von Marktfaktoren wie Aktienkursen,
Zinssatzen, Krediten, Devisenkursen und Rohstoffen mit damit verbundenen Volatilititen und Korrelationen.

Die Gesellschaft verwendet ein VaR-Modell, das gruppenweit eingefiihrt wurde, um den VaR fiir die gesamten Handels-
aktivitdten zu ermitteln. Es wird eine historische Simulation vorgenommen, bei der historische Marktbewegungen iiber
ein Zeitfenster von zwei Jahren auf das aktuelle Engagement der Gesellschaft angewandt werden, um eine GuV-Vertei-
lung aufzubauen. Potenzielle Verluste kénnen zu den jeweiligen erforderlichen Konfidenzniveaus oder Wahrscheinlich-
keiten abgeschatzt werden.

Abhangig vom Buchungssystem, Produkt und Risikofaktor wird die Gewinn- und Verlustverteilung durch eine vollstindige
Neubewertung, Spot-Volatilitdts-Grids oder auf Sensitivitaten (,,Greeks”) basierenden Methoden generiert. Bei Zins- und
Kreditprodukten werden deren Hauptrisikofaktoren (Zinssatz und Bonitat) nach der Methode der vollstindigen Neube-
wertung behandelt. Bei Aktien- und Wahrungsprodukten werden deren Hauptrisikofaktoren (Kassakurs und Volatilitat
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von Aktien bzw. Devisen) mit Marktwert-Volatilitdt-Grids behandelt. Fir einige Produkte sowie fiir sekundare Risikofak-
toren aller Produkte (z. B. Wahrungsrisiko fiir Zins-, Kredit- und Aktieninstrumente) wird jedoch die auf Sensitivitdten
basierende Methode angewandt (die relevanten Kennzahlen werden mit entsprechenden historischen Renditen multi-
pliziert).

Die Gesellschaft verwendet ein VaR-Modell sowohl fiir interne Risikomanagementzwecke als auch fir die aufsichtsrecht-
liche Berichterstattung. Fur regulatorisches Kapital verwendet das Unternehmen ein Konfidenzniveau von 99 % und einen
Zeithorizont von 10 Tagen, der anhand der tatsachlichen historischen Marktbewegungen tiber 10 Tage berechnet wird.
Fur interne Risikomanagementzwecke wird der VaR auf dem gleichen Konfidenzniveau unter Verwendung sowohl des
eintdgigen als auch des zehntégigen Zeithorizonts berechnet. Der SVaR wird in beiden Féllen anhand des 10-Tage-Zeitho-
rizonts berechnet. Das 1-Jahres-Stressfenster, das beim SVaR flir das interne Risikomanagement verwendet wird, wird
auf Konzernebene (NHI) abgestimmt, wahrend es fiir die aufsichtsrechtliche Berichterstattung NFPE-spezifisch ist.

Der SVaR wird anhand eines einjahrigen Zeitfensters mit einem starken finanziellen Stress ermittelt. Sowohl der VaR als
auch der SVaR basieren auf einem einzigen Modell, das allgemeine und spezifische Risiken diversifiziert. Sowohl der VaR
als auch der SVaR werden taglich unter Verwendung der tatsachlichen 10-tdgigen historischen Marktbewegungen be-
rechnet. Das historische Zwei-Jahres-Fenster flr den VaR wird mindestens an jedem zweiten Geschéftstag aktualisiert,
wihrend das optimale Ein-Jahres-Fenster fiir den SVaR téglich kalibriert wird. Die im SVaR-Modell verwendete Stress-
phase maximiert SvaR Uber ein rollierendes Ein-Jahres-Fenster zwischen Anfang 2008 und dem Berichtsdatum.

Die Eignung des VaR-Modells der Gesellschaft wird standig tiberwacht, um sicherzustellen, dass es fiir den Einsatz geeig-
net ist. Der Hauptansatz zur Validierung des VaR besteht darin, eintdgige Handelsverluste mit der entsprechenden VaR-
Schatzung zu vergleichen (Backtesting). Das VaR-Modell des Unternehmens wird auf verschiedenen Ebenen dem Back-
testing unterzogen. Die eintdgigen Handelsverluste auf Gesellschaftsebene tiberstiegen im Geschéftsjahr endend am
31. Mérz 2024 an keinem Handelstag die Schatzung des VaR zum Konfidenzniveau von 99 %, womit die Gesellschaft
aktuell keinen entsprechenden Aufschlag der Multiplikationsfaktoren m, und mggemaR CRR anwenden muss.

Der VaR ist eine vergangenheitsbasierte MessgroRe: Er geht implizit davon aus, dass die Verteilungen und Korrelationen
der jiingsten Faktorbewegungen ausreichend sind, um Bewegungen in der nahen Zukunft zu prognostizieren. Daher
kann er die Auswirkungen von schwerwiegenden Ereignissen unterschatzen.

Angesichts dieser Einschrankungen verwendet Nomura den VaR nur als eine Komponente eines vielfdltigen Risikoma-
nagementprozesses.

Die untenstehende Tabelle gibt einen Uberblick, (iber die Marktrisikosituation zum Geschéftsjahresende, die (iber die
Periode relativ stabil geblieben ist.

Marktpreisrisiko nach | 31.03.2024 31.03.2023
CoRep in EUR

10-Tages VaR 99% 1.572.295 1.527.544
10-Tages Stress VaR 99% | 2.121.387 1.543.432

Incremental Risk Charge ,,IRC”

Die IRC ist ein MaR fiir den potenziellen Verlust durch Kreditmigration und Ausfallereignisse bei Schuldverschreibungen
tiber einen Zeitraum von einem Jahr bei einem Konfidenzniveau von 99,9 %. Die IRC wird durch eine Monte-Carlo-Simu-
lation korrelierter Migrations- und Ausfallereignisse berechnet. Es wird ein Drei-Faktoren-Copula-Modell verwendet, das
eine Inter-Asset-Korrelation (regionen- und sektorentibergreifend), eine Inter-Regionen-Korrelation und eine Intra-Asset-
Korrelation (innerhalb eines Sektors) impliziert. Diese Korrelationen werden auf empirisch beobachtete Ausfallereignisse
kalibriert. Die Gewinn- und Verlustrechnung aus der Migration wird durch Anwendung von Kreditspreadschocks auf der
Grundlage des anfanglichen und endgiiltigen Kreditratings berechnet, bereinigt um das Basisrisiko nach Produkten,
Recovery und Filligkeit. Die Gewinn- und Verlustrechnung aus dem Ausfall wird unter Einbeziehung der stochastischen
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Recovery, korreliert mit den Ausfallquoten, simuliert. Ein wichtiger bestimmender Faktor der IRC fiir eine Position ist das
Bonitatsrating des Schuldners, das auf dem internen Ratingsystem der Nomura-Gruppe basiert, welches auch fir den
internen ratingbasierten Ansatz auf der Ebene der Nomura-Gruppe verwendet wird, und von der japanischen Aufsicht
genehmigt wurde. Der Anwendungsbereich des IRC umfasst alle Schuldverschreibungen. Es wird davon ausgegangen,
dass alle Positionen im IRC-Modell einen einjdhrigen Liquiditatshorizont haben. Zum Ende des Geschaftsjahres betrug das

IRC 802.061 EUR (1.499.962 EUR zum Vorjahresende).
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Verlustrisiko aus dem Zahlungsausfall eines Schuldners, das dazu fiihrt, dass der Schuldner seinen
vertraglichen Verpflichtungen nicht entsprechend den vereinbarten Bedingungen nachkommt. Dies umfasst sowohl bi-
lanzielle als auch auRerbilanzielle Engagements. Es ist auch das Verlustrisiko, das durch ein Credit Valuation Adjustment,
,CVA” entsteht, das mit einer Verschlechterung der Bonitit einer Gegenpartei verbunden ist. Die Gesellschaft nutzt fiir
das Kreditrisikomanagement (CRM) die Kreditrisikomanagementregelungen der Nomura-Gruppe, wobei zusatzliche lo-
kale Besonderheiten Beriicksichtigung finden. Das Kreditrisikoprofil der Gesellschaft ist durch das Kontrahentenrisiko ge-
pragt, da die NFPE kein klassisches Kreditgeschaft anbietet. Alle im Weiteren beschriebenen Kreditrisikomanagement-
Prozesse und Methoden beziehen sich auf das Kontrahentenrisiko und nicht auf das Kreditgeschéaft im klassischen Sinne.

Der Prozess zur Steuerung des Kreditrisikos bei der Gesellschaft umfasst:

e die Bewertung der Wahrscheinlichkeit, dass eine Gegenpartei mit ihren Zahlungen und Verpflichtungen in Ver-
zug gerat;

e die Ermittlung interner Ratings von allen aktiven Gegenparteien;

e  ein Genehmigungsverfahren fir Kreditvergabe und -verldangerungen und Festlegung von Kreditlimits;

e die Messung und Uberwachung der aktuellen und potenziellen kiinftigen Kreditengagements des Unterneh-
mens;

e  die Berlcksichtigung des Kreditrisikomanagements bei der rechtlichen Dokumentation und

e den Einsatz geeigneter Kreditrisikominderungstechniken, einschlieRlich Netting, Sicherheiten und Hedging.

Die Einhaltung der Kreditrisikolimite wird tiglich und die Kreditwiirdigkeit der Gegenparteien laufend iiberwacht. Ande-
rungen der Umstdnde, die den Risikoappetit des Unternehmens fiir eine bestimmte Gegenpartei, einen bestimmten Sek-
tor, eine bestimmte Branche oder ein bestimmtes Land verindert, spiegeln sich gegebenenfalls in Anderungen des inter-
nen Ratings und des Kreditlimits wider. Wahrend der Covid-19 Krise sowie zu Beginn des Kriegs in der Ukraine wurde ein
engmaschiges Monitoring aller Kreditnehmer durchgefiihrt, das jedoch zum aktuellen Zeitpunkt keine Hinweise auf eine
signifikante Verschlechterung der Kreditqualitdt im Portfolio gibt.

Interne Ratings sind ein wesentlicher Bestandteil der Festsetzung von Kreditlimiten an Gegenparteien, um sicherzustellen,
dass der Risikoappetit nicht tiberschritten wird. Globale Kreditrichtlinien und NFPE-spezifische Richtlinien definieren die
Kreditkompetenzen, die Hohe des Gesamtlimits sowie granularer Limits, die fir einzelne Gegenparteien auf der Grund-
lage ihres internen Ratings festgelegt werden kénnen.

Die Gesellschaft setzt Finanzinstrumente und Netting-Vereinbarungen ein, um das Kreditrisiko zu steuern. Angesichts der
potenziellen Verluste aus unbesicherten Engagements sollten grundsétzlich alle Kontrahentenrisiken der Gesellschaft be-
sichert sein. In bestimmten Féllen, in denen ausreichender Risikoappetit besteht, kann jedoch ein unbesichertes Engage-
ment von den zustandigen Kreditrisikomanagern genehmigt werden.

Rechtliche Vereinbarungen sollten gewahrleisten, dass Sicherheiten-Vereinbarungen und von Kunden entgegengenom-
mene Sicherheiten den bestméglichen Schutz fir die Gesellschaft bieten. Alle nicht standardméRigen Sicherheiten, die
genehmigt werden, miissen von den relevanten Abteilungen tberprift werden, um sicherzustellen, dass die operative
Fahigkeit vorhanden ist, den neuen Sicherheitentyp ordnungsgemaf abzubilden und es méglich ist, Konzentrations-, Wie-
derverwendungs- und Liquiditatsauswirkungen zu identifizieren. Die Konzentration von Sicherheiten nach Emittenten,
Landern und Gegenparteien wird iberwacht und an das Senior Management berichtet. Bei den Sicherheiten werden
Abschldge vorgenommen, die je nach Marktrisiko des Vermogenswertes festgelegt werden. Die Hohe der Abschlage wird
durch quantitative und historische Analysen bestimmt und in regelméaRigen Abstédnden Gberprift.

Risikobewertung

Wie oben beschrieben, ist das Kontrahentenrisiko, das sich aus Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschaften ergibt,
der bestimmende Faktor des Kreditrisikos der Gesellschaft. Der Gesellschaft ist von der BaFin die Erlaubnis erteilt worden,
die Interne Modellmethode (,IMM“) in Kombination mit dem Standardansatz zur Berechnung der Anforderungen zum
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Gegenparteiausfallrisiko fir bestimmte Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschifte zu verwenden. Bei der Berech-
nung der risikogewichteten Forderungsbetrdge im Rahmen des Kreditrisikostandardansatzes werden die Ratings von
Fitch, Moody's und Standard and Poor's fiir alle anwendbaren Forderungsklassen verwendet.

Bei Derivate- und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften misst die Gesellschaft das Kreditrisiko in erster Linie anhand eines
Monte-Carlo-basierten Simulationsmodells, durch das ein Profil der potenziellen Risikoexposition ermittelt wird.

Dariiber hinaus nutzt die Gesellschaft die fortgeschrittene Methode zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir
das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung (CVA-Risiko). Diese Methode basiert sowohl auf dem zuvor beschriebene
IMM- als auch auf dem IMA-Modell.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber das Kreditrisiko gemaR Kreditrisikostandardansatz fiir die einzelnen
Risikopositionsklassen zum 31.03.2024.

Risikopositionsklasse RWA (in TEUR) RWA (in TEUR)
31.03.2024 31.03.2023
Kreditrisiko 2.030.750 1.737.427
Kreditrisikostandardansatz 2.012.965 1.723.336
Zentralstaaten oder Zentralbanken 14.627 24.127
Regionale oder lokale Gebietskdrperschaften 0 0
Offentlichen Stellen 12.680 15.722
Multilaterale Entwicklungsbanken 0 0
Internationalen Organisationen 0 0
Institute 519.371 540.729
Unternehmen 1.461.618 1.140.447
Mengengeschaft 0 0
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen 0 0
Ausgefallene Risikopositionen 0 0
Mit besonders hohen Risiken verbundene Risikopositionen 0 0
Gedeckte Schuldverschreibungen 0 0
Verbriefungspositionen 0 0
Institute und Unternehmen mit kurzfristiger Bonitatsbeurteilung 0 0
Anteilen an Organismen fiir Gemeinsame Anlagen (OGA) 0 0
Beteiligungsrisikopositionen 0 0
sonstige Posten 4.670 2.312
Risikopositionswert fiir Beitrage zum Ausfallfonds eines CCP 17.785 14.091

Wrong Way Risk

Das Wrong Way Risk (, WWR") tritt auf, wenn das Exposure gegentiber einer Gegenpartei eng mit der Verschlechterung
der Kreditwiirdigkeit dieser Gegenpartei korreliert ist. Die Nomura-Gruppe, einschlieRlich der Gesellschaft, hat Richtli-
nien festgelegt, die den Umgang mit WWR regeln. Es werden Stresstests verwendet, um die Bewertung von WWR im
Portfolio der NFPE zu unterstltzen. Gegebenenfalls werden Anpassungen der Kreditengagements und des regulatori-
schen Kapitals vorgenommen.

Die WWR-Analyse wird vom Geschéftsbereich Risikomanagement durchgefiihrt. Die Analyse wird erstellt, um die Ge-
schéftsleitung bei der Feststellung zu unterstiitzen, ob das WWR angemessen ist oder MaRnahmen zu seiner Reduzie-
rung ergriffen werden sollten. Fir stark korrelierte WWR unterlegt die Gesellschaft die Geschéafte mit zusidtzlichem Ka-

pital.

18



NOMURA

Konzentrationen von Kreditrisiken

Konzentrationen von Kreditrisiken konnen aus dem Handel des Unternehmens mit Derivaten, der Finanzierung von Wert-
papieren und Exposures gegeniber zentralen Gegenparteien bzw. Clearingstellen resultieren und unterliegen dem Ein-
fluss von Anderungen politischer oder wirtschaftlicher Faktoren. Konzentrationen von Kreditrisiken der Gesellschaft be-
stehen typischerweise bei hoch bewerteten Kreditinstituten und verbundenen Unternehmen der Nomura-Gruppe. Diese
Konzentrationen werden durch die Modelle zur Quantifizierung des Kreditrisikos in der Okonomischen Perspektive des
ICAAPs berlicksichtigt.

Liquiditats- und Finanzierungsrisiko

Die Gesellschaft definiert Liquiditatsrisiko als das potenzielle Risiko, finanziellen Verpflichtungen nicht nachzukommen,
wenn sie fallig werden. Dieses Risiko kann sowohl aus einer Herabstufung des Kreditratings als auch aus marktgetriebenen
negativen Ereignissen resultieren. Das Finanzierungsrisiko ist definiert als das Risiko von Verlusten, die durch Schwierig-
keiten bei der Sicherstellung der erforderlichen Finanzierung oder durch deutlich héhere Finanzierungskosten als normal
aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit entstehen. Das primére Ziel der Gesellschaft im Bereich des Liqui-
ditatsrisikomanagements ist es, eine kontinuierliche Liquiditat in allen Stressszenarien sicherzustellen sowie zu gewahr-
leisten, dass die Gesellschaft allen Finanzierungsanforderungen nachkommt, die innerhalb der von der Geschéftsleitung
bestimmten Uberlebenshorizonte fillig werden.

Das Liquiditatsrisiko wird durch Liquiditétsrisikolimite gesteuert, die in Ubereinstimmung mit dem Risikoappetit der NFPE
festgelegt werden. Die Gesellschaft steuert das Liquiditatsrisiko eigenstandig mit Hilfe des internen Stressmodels, dem,
,Maximum Cumulative Outflow’ sowie regulatorischer Kennzahlen wie der Liquidity Coverage Ratio (LCR) und der Net
Stable Funding Ratio (NSFR).

Das interne Stressmodell der Gesellschaft quantifiziert den Liquiditatspuffer, der erforderlich ist, um die definierten
Stressszenarien in vorgegebenen Zeithorizonten zu tberstehen. Das Liquiditatsportfolio, das aus hochliquiden unbelas-
teten Wertpapieren und Zentralbankeinlagen besteht, dient als Liquiditatspuffer und stellt sicher, dass ausreichend Li-
quiditdt vorhanden ist, um den modellierten Anforderungen zu gentgen.

In der normativen Perspektive erfolgt die Liquiditatssteuerung durch die LCR und NSFR. Die LCR misst die Fahigkeit, kurz-
fristige Liquiditatsverpflichtungen zu erfiillen, wahrend die NSFR sicherstellt, dass langfristige Vermogenswerte durch
entsprechende stabile Finanzierungsquellen finanziert werden.

Das Gesamtliquiditdtsengagement der NFPE setzt sich aus dem Kapital den Krediten von Rechtseinheiten innerhalb der
Nomura Gruppe und erhaltenen geschéftsgenerierten Sicherheiten zusammen. Die daraus resultierende Liquiditit in
NFPE blieb im Berichtsjahr kontinuierlich tiber dem Risikoappetit.

Im Laufe des Geschiftsjahres blieb der Bedarf an Liquiditit auf einem stabilen, moderaten Niveau. GréRere Anderungen
der Kennzahlen in den normativen Perspektiven waren hauptsédchlich auf die Implementierung der EBA Q&A in Bezug auf
die LCR und die Neuklassifizierung von Kontrahenten in der NSFR Berechnung zurickzufiihren. Die vorhandene Liquiditit
in NFPE war hierfir ausreichend, vorhandene Puffer wurden im Geschéftsjahr nicht genutzt.

Das monatliche Asset and Liability Committee (,ALCO’) beschlieRt sémtliche Entscheidungen in Bezug auf die Héhe und
Ausgestaltung der Liquiditatskapazitat unter Beriicksichtigung mittel- und langfristiger Projektionen.

Fur das Geschaftsjahr 2023/2024 stand der Gesellschaft ausreichend Liquiditét zur Verfiigung, um sowohl die Erfiillung
des Geschéftsplans zu unterstitzen als auch die Mindestanforderungen an die Liquiditdt zu jedem Zeitpunkt zu erfiillen.
Die Gesellschaft rechnet mit einem konstanten Liquiditatsbedarf fiir das kommende Geschaftsjahr.

Liquiditatsrisiko PR S0 - (inTEUR)  (inTEUR)
31.03.2024 31.03.2023

Liquide Aktiva 1.902.024 1.823.864

Nettoliquidititsabfluss 1.159.961 380.094

LCR Quote 164% 480%
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Modellrisiko

Das Modellrisiko ist das Risiko von Verlusten durch Modellfehler oder die falsche oder inaddquate Anwendung von Mo-
dellen. Fehler kénnen von Modellannahmen bis hin zur Umsetzung eines Modells auftreten. AuBerdem hangt die Qualitét
der Modell-Outputs von der Qualitdt der Modellparameter und der Input-Daten ab. Selbst ein grundsitzlich solides Mo-
dell, das prazise Ergebnisse liefert, die dem Zweck des Modells entsprechen, kann ein hohes Modellrisiko darstellen, wenn
es falsch oder missbrauchlich angewendet wird.

Die NFPE hat die Modellrisikomanagementgrundsatze der Nomura-Gruppe adaptiert. Diese definieren die Anforderun-
gen an die Modellvalidierung bei der Implementierung von neuen oder gednderten Bewertungs- und Risikomodellen
sowie zur regelméRigen Uberpriifung. Dariiber hinaus wurde ein Prozess fiir das Monitoring der Modellperformance ein-
gerichtet, um konkrete Ereignisse zu identifizieren und zu bewerten, die darauf hindeuten kénnen, dass ein Modell nicht
so funktioniert, wie es sollte, oder moglicherweise ungeeignet ist, und um zu identifizieren, welche MalRnahmen zur Be-
hebung etwaiger Modellschwachen erforderlich sein kdnnen. Bei Modellanderungen, deren Auswirkungen eine be-
stimmte vordefinierte Materialititsgrenze (iberschreiten, ist eine Genehmigung der Anderung erforderlich. Die Abteilung
Modellvalidierung definiert diese Grenzen in einem formalen Verfahren und kontrolliert deren Anwendung.

Nichtfinanzielles Risiko

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist der finanzielle und nicht-finanzielle Schaden aufgrund unzureichender oder fehlerhafter interner
Prozesse, Systeme sowie durch Menschen verursachter Ereignisse oder externer Ereignisse. Nicht Teil des operationellen
Risikos sind strategische oder Reputationsrisiken, wobei letztere eng mit diesen Verknipft sind, da diese durch operatio-
nelle Risiken ausgelost werden kénnen.

NFPE ist infolge ihrer Geschaftstatigkeit unweigerlich operationellen Risiken ausgesetzt. Die Geschiftsleitung stellt des-
halb die Existenz eines addquaten operationellen Rahmenkonzepts sicher, um die angemessene Identifizierung, Bewer-
tung, Uberwachung, Steuerung und Berichterstattung (Risikosteuerungskreislauf) durch folgende Instrumente des Ope-
rationeller Risikos zu gewahrleisten:

- Ereignisdatenerfassung: Eingetretene Schadensfélle werden systematisch erfasst, analysiert, durch MaR-
nahmen behandelt und berichtet.

- Risk Control and Self-Assessment (“RCSA”): Alle Organisationsbereiche der NFPE identifizieren und bewerten
die inhdrenten und residualen Risiken ihres jeweiligen Verantwortungsbereiches. Hierbei wird die Effektivi-
tdt von Kontrollen in Bezug auf Risikovermeidung untersucht und in der Bewertung des residualen Risikos
bertlicksichtigt.

- Szenarioanalyse: In der Szenarioanalyse werden die Eintrittswahrscheinlichkeiten und Schadenshéhen sel-
tener, aber plausibler Schadensereignisse geschatzt, welche das Potential fiir eine schwerwiegende Scha-
denswirkung besitzen. Szenarien dienen neben Ereignisdaten als Input fiir die Bestimmung des 6konomi-
schen Kapitalbedarfs fiir Operationelle Risiken.

- Key Risk Indikatoren (“KRI”): KRI sind Metriken, die als Frithwarn- und Uberwachungssystem von Operatio-
nellen Risiken dienen. Ziel ist es rechtzeig MaRnahmen ergreifen zu kénnen, um diesen entgegenzuwirken
bevor sie entstehen.

Das Operationelle Risikoprofil der NFPE ist durch ihre Standorte und ihr Geschaftsmodell gepragt. Die NFPE ist Teil der
Nomura Group und lagert Teile ihres Geschaftsbetriebs innerhalb des Konzerns aus. Hieraus ergeben sich Drittparteirisi-
ken, die einen wesentlichen Teil des Operationellen Risikoprofils ausmachen. Dies beinhaltet auch den Betrieb der IT,
welcher Informationssicherheits- und Cyber-Risiken ausgesetzt ist.

Im Rahmen der Geschaftstatigkeit der NFPE ergeben sich Transaktionsrisiken aus Handelsaktivitdten (inklusive solcher
aus elektronischem Handel). Durch das Back-to-Back-Abkommen mit anderen Gesellschaften der Nomura Group werden
durch Operationelle Risiken schlagend gewordene Marktpreisrisiken GroRteils an diese transferiert (siehe Marktrisiko).
Risiken aus dem VerstoR gegen Regulatorische Vorabgaben und geltendes Recht verbleiben jedoch bei der NFPE und
stellen einen wesentlichen Teil des Operationellen Risikoprofils dar.
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Der Erfolg der NFPE hdngt neben globalen Marktentwicklungen im Wesentlichen von ihren qualifizierten Mitarbeitern ab.
Durch ein wachsendes Geschiftsmodell gepaart mit einem kompetitiven Marktumfeld fiir die Einstellung von Talenten
ergeben sich fur die NFPE Personalrisiken.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko stellt eines der wesentlichen Risken ftir NFPE dar und kann sich aus einer Vielzahl von Ursachen
ergeben. Das Reputationsrisiko beschreibt das Risiko einer méglichen Schadigung des Rufs von NFPE und das damit ver-
bundene Risiko fiir Ertrdge, Kapital oder Liquiditat, das sich aus einer Assoziation, Handlung oder Unterlassung ergibt, die
von den Stakeholdern als unangemessen, unethisch oder unvereinbar mit den Werten und Uberzeugungen der NFPE
wahrgenommen werden konnte.

In dhnlicher Weise kann NFPE von Reputationsrisikoereignissen in der gesamten Nomura-Gruppe betroffen sein. Diese
Ereignisse des Konzerns kénnten sich auf den Gbergreifenden Namen Nomura auswirken und in der Folge auch die Ge-
schaftsentwicklung von NFPE beeintrachtigen.

NFPE hat Schulungen in Ubereinstimmung mit den Standards der Nomura-Gruppe eingefiihrt, um sicherzustellen, dass
sich alle Mitarbeiter der Reputationsrisiken bewusst sind, die mit ihrer taglichen Arbeit verbunden sind. Aus betrieblichen
Griinden werden Kontrollen eingefiihrt und die Prozesse genau liberwacht, um negative Auswirkungen auf das Broker-
Ranking von NFPE zu minimieren.

Strategisches Risiko

Das Strategische Risiko ist definiert als das Risiko fir aktuelle oder erwartete Ertrage, Kapital, Liquiditdt, Unternehmens-
wert oder den Ruf der Nomura-Gruppe, das sich aus nachteiligen Geschaftsentscheidungen, schlechter Umsetzung von
Geschéftsentscheidungen oder mangelnder Reaktionsfahigkeit auf Veranderungen in der Branche oder im externen Um-
feld ergibt. Das strategische Risiko wird von der Geschéftsleitung der NFPE gemanagt.
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Interne Revision

Die Interne Revision der NFPE ist fiir die Ausfiihrung der internen Priifungsarbeiten der NFPE einschlieBlich der Zweignie-
derlassungen verantwortlich. Dazu gehoren die risikoorientierte und prozessunabhéangige Prifung und Bewertung der
Wirksamkeit und Angemessenheit des Risikomanagementsystems im Allgemeinen und des internen Kontrollsystems im
Besonderen. Dies schlieRt alle Aktivitdten und Prozesse ein, die die NFPE im Zusammenhang mit der Durchfiihrung ihrer
Geschéftstatigkeit zu erbringen hat, unabhdngig davon, ob sie ausgelagert wurden oder nicht. Die Interne Revision folgt
einer globalen Methodik. Die Interne Revision orientiert sich an den Standards des Institute of Internal Auditors (,1A“)
und der Information Systems Audit and Control Association (,,ISACA”) sowie an den Leitlinien und Empfehlungen anderer
relevanter Organisationen wie dem Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht. Qualitdtssicherungspriifungen werden von ei-
nem globalen Team durchgefiihrt, das von den fiir die Durchfiihrung der Priifung verantwortlichen Mitarbeitern der In-
terne Revision unabhingig ist, um sicherzustellen, dass die Priifungen der Internen Revision nach den Anforderungen der
IA-Methodik und anderen anwendbaren Standards durchgefiihrt werden. Es wird eine jahrliche Risikobewertung erstellt,
die alle Aktivitaiten der NFPE einschlieRlich der Zweigniederlassungen abdeckt. Die Ergebnisse werden zur Entwicklung
des Internen Priifungsplans verwendet, der der Genehmigung der Geschéftsleitung der NFPE und des Prifungs- und Ri-
sikoausschusses (Audit and Risk Committee) bedarf.

Die Interne Revision (Internal Audit) der Nomura-Gruppe ist fur die Priifung und Bewertung der Angemessenheit und
Wirksamkeit der internen Kontrollen fiir alle geschéftlichen und operationellen Aktivitdten innerhalb der Gruppe verant-
wortlich. Der Global Head of Internal Audit steht auf einer unabhangigen Berichtsebene mit dem Internal Controls Com-
mittee und dem Vorsitzenden des Audit Committee der Nomura Holdings, Inc.. Der Global Head of Wholesale Division
Audit & NEHS Audit Head steht auf einer unabhangigen Berichtsebene mit dem Vorsitzenden des Audit Committee der
NEHS und untersteht dem Global Head of Internal Audit. Die NFPE wird vollstandig von den Aktivitdten der Internen
Revision der Nomura-Gruppe erfasst, zu denen ein in Frankfurt ansassiges Revisionsteam gehort. Der Head of NFPE In-
ternal Audit untersteht der lokalen Geschéftsleitung und dem Aufsichtsrat der NFPE und berichtet darliber hinaus dem
funktionalen Leiter der Internen Revision des Geschaftsbereichs Global Wholesale.

Die Priifungsdurchfiihrung erfolgt nach einem risikobasierten Verfahren. Wichtige Kontrollen werden festgelegt und ver-
schiedene Methoden verwendet, um die angemessene Gestaltung und die Wirksamkeit der Kontrollen zu bewerten, ein-
schlieRlich Ermittlung und Beobachtung, Stichprobentests und in einigen Féllen substanzielle Tests. Die Berichterstattung
der Internen Revision der NFPE erfolgt entsprechend den Anforderungen der Methodik fur die Internen Revision von
Nomura. Ein vollstandiger Prifungsbericht und ein zusammenfassender Priifungsbericht werden erstellt und der Ge-
schiftsleitung, dem Aufsichtsrat und den betroffenen Abteilungsleitern zur Kenntnis gebracht. Der Status der offenen
Punkte wird regelmaRig tberprift und der Geschéftsleitung und dem Aufsichtsrat sowie den Abteilungsleitern gemeldet,
die fiir die Lésung der einzelnen Punkte verantwortlich sind. Die Interne Revision fiihrt Arbeiten zur Uberpriifung und
Bestdtigung fur Problempunkte durch, die nach Angaben des Managements abgeschlossen sind.

Eine Kopie der Satzung fiir die Interne Revision ist auf Anfrage erhltlich.

Staatsanwaltliche Ermittlungen zu Cum-Ex Steuerbetrugsgeschaften

Die Staatsanwaltschaft KéIn durchsuchte am 25. und 26. April 2023 die Rdumlichkeiten der NFPE auf der Grundlage eines
Durchsuchungsbeschlusses. Es handelte sich um eine Durchsuchung nach § 103 StPO bei einer anderen Person. Die Er-
mittlungen beziehen sich auf 37 Privatpersonen (darunter auch ehemalige Mitarbeiter der ehemaligen Niederlassung der
Nomura International Products plc in Deutschland) im Zusammenhang mit der moglichen Beteiligung an Cum-Ex-Ge-
schéften. Die NFPE hat seit ihrer Griindung und Geschéaftsaufnahme in 2018 zu keinem Zeitpunkt Steuererstattungen auf
Basis von Cum-Ex-Geschéaften beantragt. Die gesetzlichen Vertreter der NFPE erwarten keine finanziellen Belastungen
der NFPE aus potentiellen Haftungsanspriichen im Zusammenhang mit Cum-Ex.
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ZUKUNFTIGE ENTWICKLUNGEN
Regulierungsanderungen
Reformen der europdischen Finanzmarktregulierung

Im Oktober 2021 hat die EU-Kommission einen ersten Entwurf fir ein umfassendes Bankenpaket verdffentlicht und dies
im Dezember 2023 weiter konkretisiert, das wesentliche Teile der Capital Requirements Regulation (,,CRR 111“) und Capital
Requirements Directive (,,CRD VI“) anpasst. Der Entwurf wurde vom Europdischen Parlament am 28. April 2024 geneh-
migt. Nach offizieller Veréffentlichung im Journal haben Mitgliedsstaaten entsprechend 18 Monate Zeit, die Regelungen
in nationales Recht umzuwandeln. Ziel ist die Starkung der Widerstandsféhigkeit des EU-Bankensektors gegen zukiinftige
Krisen. Zugleich soll ein Beitrag geleistet werden zur Uberwindung der wirtschaftlichen Folgen der Covid-19-Pandemie
und zum Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft.

Im Kern setzt das Bankenpaket die schon im Dezember 2017 auf Ebene des Baseler Ausschusses flir Bankenaufsicht be-
schlossene Vollendung der Basel Il Reformen (,,Basel IV“) um und setzt damit den vorldufigen Schlusspunkt unter die
Bestimmung der Angemessenheit von Eigenmittelausstattung und Risikomanagement von Banken. Umgesetzt werden
sollen neue Ansitze zur Ermittlung der risikogewichteten Aktiva und damit der Eigenkapitalanforderungen fir Kreditrisi-
ken, des operationellen Risikos sowie der Credit Value Adjustments im Derivategeschéft. AuBerdem ist die Einflihrung
einer Untergrenze fiir die Eigenkapitalanforderung (Output Floor) flr Institute, die ihre Risiken mit internen Modellen
berechnen, enthalten. Ab 2025 gelten diese neuen Vorschriften voraussichtlich.

Dariiber hinaus wurde im Dezember 2021 durch die European Banking Authority (EBA) der Draft Regulatory Technical
Standard (RTS) zur Klassifizierung von (groRen) Wertpapierfirmen als Kreditinstitute veréffentlicht. Danach sind im Falle
einer Erfiillung verschiedener Kriterien Wertpapierfirmen ggf. als Kreditinstitute zu klassifizieren. Die Umsetzung dieses
Entwurfs in bindendes Gesetz steht derzeit noch aus.

Weiterehin tberwacht und begleitet die Gesellschaft samtliche regulatorischen Neuerungen mit Bezug auf Economic,
Social und Governance (ESG) Risiken, die in einer Vielzahl regulatorischer Vorhaben eine immer wichtigere Rolle spielen.
Die Verdnderungen aufgrund der ESG Regularien betreffen nicht nur eine Vielzahl bestehender Prozesse, wie bspw. Pro-
duct Governance, Investment Advice, Veroffentlichungspflichten sowie Berichterstattungspflichten, sondern bilden auch
zusatzliche Risiken in bestehenden Risikokategorien wie u.a. Finanz-, Reputations- und operationellen Risiken.

Daneben stellt DORA (Digital Operational Resilience Act), welche im Januar 2023 in Kraft trat und bis Januar 2025 umzu-
setzen ist, eine weitere EU-Verordnung dar, welche sich mit Cyberrisiken und Risiken in der Informations- und Kommuni-
kationstechnologie beschéftigt und Vorgaben fiir die operationelle Resilienz von Finanzunternehmen im Umgang mit die-

sen gibt.

UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG

Die Geschaftstatigkeiten der Gesellschaft sowie die Faktoren, die sich wahrscheinlich auf ihre zukiinftige Entwicklung,
ihren zukiinftigen Erfolg und ihre zukiinftige Lage auswirken werden, werden in diesem Bericht genannt. lhre Zielsetzun-
gen, Vorschriften und Prozesse fiir das Risikomanagement sowie ihre Exposures gegenlber Kredit-, Markt- und Liquidi-
tatsrisiken, ihre Kapitalverwaltungsverfahren und verfligharen Kapitalressourcen werden in diesem Bericht ebenfalls be-

schrieben.

Die Geschéftsfiihrung geht davon aus, dass die Gesellschaft ihren Betrieb in der absehbaren Zukunft fortzusetzen kann.
Dementsprechend wurde der Jahresabschluss nach dem Going-Concern-Grundsatz aufgestellt
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NOMURA FINANCIAL PRODUCTS EUROPE GmbH

Jahresabschluss
1. April 2023 —31. Marz 2024
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NOMURA FINANCIAL PRODUCTS EUROPE GmbH

BILANZ ZUM 31. Mdrz 2024

Aktivseite EUR

Barres
a)
b)

erve
Kassenbestand
Guthaben bei Zentralnotenbanken

darunter: bei der Deutschen Bundesbank 50.872

Forderungen an Kreditinstitute

a)
b)

taglich fallig
andere Forderungen

Forderungen an Kunden
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert

Hande

Kommunalkredite

Isbestand

Sachanlagen

Sonstige Vermogensgegenstande

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva

25

EUR

5.944
50.872

146.116.140
2.304.929

18.133.926.834

NOMNURA

Mérz 2024
EUR

56.816

148.421.069

1.799.417.966

15.756.605.705
5.269.265
423.096.434

1.059.579

Marz 2023
EUR

174.058.838
7.966
174.050.872
174.050.872
102.719.617
100.102.513
2.617.104

1.390.181.657

12.583.560.515
3.449.487
460.174.556
654.046

14.714.798.716



NOMURA FINANCIAL PRODUCTS EUROPE GmbH

BILANZ ZUM 31. Médrz 2024

Passivseite

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
a) taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindi-
gungsfrist

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
d) andere Verbindlichkeiten
darunter: taglich fdllig
mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist

Handelsbestand
Sonstige Verbindlichkeiten
Riickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und dhn-
liche Verpflichtungen
b) Steuerriickstellungen
c) andere Riickstellungen

Nachrangige Verbindlichkeiten

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Darunter: Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB

Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital
b) Kapitalriicklage
¢) Gewinnrtcklagen
d) Bilanzgewinn
Eigenkapital insgesamt
Summe der Passiva
Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Ge-

wahrleistungsvertragen

Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen

EUR

37.135.604

260.024.798

24.385.146
12.088.644
54.487.313

7.655

245.062.33
1
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NOMURA

Marz 2024
EUR

37.135.604

260.024.798

16.115.152.648
726.774.721

90.961.103

185.000.000

19.442.572
19.442.572

50.000.000
490.000.000
146.334.510

13.100.877
699.435.387

18.133.926.834

7.655

245.062.331

Mérz 2023
EUR

1.240.697
761.531

479.167

452.591.569

452.591.569

12.814.191.004
455.981.596

105.264.586
23.315.028

13.465.675
68.483.883

185.000.000

14.194.754
14.194.754

50.000.000
490.000.000
107.200.000

39.134.510

686.334.510
14.714.798.716
7.655

7.655

40.756.808
40.756.808



NOMURA FINANCIAL PRODUCTS EUROPE GmbH

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1. APRIL 2023 - 31. Marz 2024

Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéf-
ten
abzglich negativer Zinsen aus
Kredit- und Geldmarktgeschéf-
ten

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen
abziiglich negativer Zinsen aus
Wertpapieren und Schuldbuch-
forderungen

Zinsertrage insgesamt

Zinsaufwendungen aus
a) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen
abziiglich negativer Zinsen aus
festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen
Zinsaufwendungen insgesamt

Nettozinsertrag/-aufwand
Provisionsertrage

Nettoertrag des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrage

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehilter
bb) Soziale Abgaben und Auf-
wendungen fur Altersver-
sorgung und fiir Unterstiit-
zung
darunter: fir Altersversor-
gung
b) Andere Verwaltungsaufwen-
dungen
Abschreibungen und Wertberichtigun-
gen auf immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen

EUR

920.492

150.792.976

4.400.690

EUR

920.492

150.792.976

165.642.429

79.341.556

16.010.794
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April 2023-Mérz 2024

NOMURA

EUR

151.713.467

165.642.429

95.352.351

53.518.623

EUR

-13.928.962

90.854.548

47.230.366

50.509.386

148.870.974

784.329

2022-2023
EUR

128.552

-1.570.053
-1.441.501
44.791.852

-190.854

44.600.998

43.159.497

60.150.013

-16.426

60.133.587

16.974.090

89.576.918
45.135.733
78.254.348
132.178.510

80.958.304
66.462.775

14.495.529
5.028.377

51.220.206

636.864



NOMURA FINANCIAL PRODUCTS EUROPE GmbH

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1. APRIL 2023 - 31. Mé&rz 2024

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern, soweit nicht unter betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen

Jahrestiberschuss

Gewinnvortrag (Verlustvortrag) aus dem Vorjahr
Einstellungen in Gewinnricklagen

d) inandere Gewinnricklagen
Bilanzgewinn/Bilanzverlust
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April 2023-Mérz 2024 2022-2023
EUR EUR
25.010.035 63.177.535
11.909.158 24.078.826
13.100.877 39.098.709
39.134.510 47.335.801
39.134.510 47.300.000
13.100.877 39.134.510
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NOMURA FINANCIAL PRODUCTS EUROPE GmbH
GESCHAFTSJAHR VOM 1. APRIL 2023 BIS ZUM 31. Mérz 2024

ANHANG

1. GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Die Nomura Financial Products Europe GmbH, mit Sitz in Frankfurt am Main, wird im Handelsregister B des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter der Nummer 110223 gefiihrt. Der Jahresabschluss zum 31. Marz 2024 wird nach den Anforde-

rungen des Handelsgesetzbuchs (HGB) und der Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie des GmbH Gesetzes erstellt.

2. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegeniiber dem Vorjahr unverandert fortgefiihrt.

Barreserve
Die Barreserve wird zum Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kreditinstitute / Kunden

Darlehen, Guthaben und andere Forderungen sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abziiglich Wertminderungen
bewertet.

Nichtbérsennotierte Schuldverschreibungen

Anleihen und sonstige festverzinsliche Wertpapiere, die zu nicht handelsbezogenen Zwecken im Liquiditdtsportfolio ge-
halten werden, werden einzeln zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Marktwert (Niederstwert-

prinzip) bewertet.

Anleihen und sonstige festverzinsliche Wertpapiere, die zu nicht handelsbezogenen Zwecken im Anlageportfolio gehalten
werden, werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abztglich Abschreibungen fiir dauerhafte Wertminderungen (,ge-
mildertes Niederstwertprinzip”) gehalten. Es handelt sich um eine Wahl der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fiir
die Erfassung von Abschreibungen, wenn die Wertminderung voriibergehend ist.

Die Unternehmensrichtlinie ist, die Bilanzierung zum Erfiillungstag auf Kaufe von Schuldverschreibungen anzuwenden.
Dadurch kann sich aus dem Handel mit Schuldtiteln am Bilanzstichtag aufgrund der unterschiedlichen Abwicklungszeiten
zwischen Kauf- und Verkauf ein Bestand ergeben.
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NOMURA FINANCIAL PRODUCTS EUROPE GmbH
GESCHAFTSJAHR VOM 1. APRIL 2023 BIS ZUM 31. Mérz 2024

ANHANG (FORTSETZUNG)

2. RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN (FORTSETZUNG)

Handelsbestand

Alle Finanzinstrumente, die als zu Handelszwecken gehalten eingestuft werden, einschlieRlich Derivate, Darlehen, Schuld-
titel und Beteiligungspapiere, werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert abziiglich des Risikoabschlags gemaf
§ 340e Abs. 3 HGB angesetzt. Die Gesellschaft bestimmt die Klassifizierung ihrer finanziellen Vermogensgegenstande bei
der erstmaligen Erfassung abhédngig vom Zweck, fiir den die Finanzinstrumente erworben wurden, und ihren Merkmalen.
Fur die Bewertung von Finanzinstrumenten im Handelsbuch zum beizulegenden Zeitwert wird dieser einschlieBlich Zins-

abgrenzungen ermittelt.

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Marktpreis. Gibt es keinen aktiven Markt, auf dem der Marktpreis ermittelt
werden kann, wird der beizulegende Zeitwert nach allgemein anerkannten Bewertungsmethoden ermittelt.

Handelsaktiva werden in der Regel zum (niedrigeren) Geldkurs und Handelspassiva zum (héheren) Briefkurs bewertet.
Aus Vereinfachungsgriinden sind jedoch auch Bewertungen zum Mittel-Kurs zuldssig. Bei Verwendung einer Mittelbe-
wertung wird fiir signifikante Back-to-Back-Cash-Position eine Anpassung des beizulegenden Zeitwerts zwischen Angebot
und Nachfrage vorgenommen.

Bewertungsmodelle berticksichtigen Vertragsbedingungen, PositionsgroRe, Preise der zugrundeliegenden Vermégensge-
genstinde, Zinssitze, Dividendensitze, Zeitwert, Volatilitdt und andere statistische Messwerte fiir die betreffenden In-
strumente oder fiir Instrumente mit dhnlichen Merkmalen. Diese Modelle beinhalten auch Anpassungen des Kreditrisikos
der Gegenparteien und des eigenen Unternehmens, die Verwaltungskosten fiir die Bedienung zukiinftiger Cashflows und
Marktliquiditdtsanpassungen. Diese Anpassungen sind wesentliche Bestandteile des Prozesses zur Bestimmung des bei-
zulegenden Zeitwerts. Die angewandte Bewertungstechnik maximiert die Verwendung von Marktdaten und minimiert
die Verwendung von unternehmensspezifischen Daten, die am Markt nicht beobachtbar sind.

Bewertungsmodelle und ihre zugrundeliegenden Annahmen beeinflussen die Hohe und den Zeitpunkt der erfassten un-
realisierten Gewinne und Verluste. Die Verwendung unterschiedlicher Bewertungsmodelle oder zugrundeliegender An-
nahmen kénnte zu unterschiedlichen Ergebnissen fiihren. Sofern von der Gesellschaft Schatzungen des beizulegenden
Zeitwerts oder Bewertungsparametern aufgrund des Fehlens transparenter Marktdaten vorgenommen werden, beinhal-
tet dieser eine groRere Subjektivitat.
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NOMURA FINANCIAL PRODUCTS EUROPE GmbH
GESCHAFTSJAHR VOM 1. APRIL 2023 BIS ZUM 31. Mérz 2024

ANHANG (FORTSETZUNG)
2. RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN (FORTSETZUNG)

Bei OTC-Derivaten, die im Handelsportfolio gehalten werden, wird dem Gegenparteiausfallrisiko durch die Beriicksichti-
gung von Kreditbewertungsanpassungen (CVA) Rechnung getragen, wahrend dem Nomura-Nichterflllungsrisiko durch
die Berticksichtigung von Sollwertanpassungen (DVA) Rechnung getragen wird. Im Falle von Refinanzierungsbewertungs-
anpassungen (FVA) werden die Refinanzierungskosten oder -vorteile von unbesicherten Derivaten sowie von nicht voll-
standig besicherten Derivaten, bei denen nur eine Teilsicherung besteht oder die Sicherheit nicht fiir Refinanzierungs-
zwecke verwendet werden kann, zum Fair Value bertcksichtigt. Die FVA beriicksichtigt das Finanzierungsrisiko der No-
mura-Gruppe. Zur Bestimmung des Fair Value basieren CVAs, DVAs und FVAs auf beobachtbaren Marktdaten (z.B. Credit
Default Swap Spreads), sofern verfiigbar. Bei Verbindlichkeiten im Handelsportfolio wird auch der eigene Credit-Spread
der NFPE herangezogen. Die Anderungen der beizulegenden Zeitwerte des Handelsportfolios werden saldiert und im
Netto-Handelsergebnis ausgewiesen. Anpassungen der beizulegenden Zeitwerte aufgrund von Anderungen der eigenen
Kreditwiirdigkeit von NFPE werden ebenfalls erfolgswirksam gebucht.

Die NFPE verrechnet positive und negative beizulegende Zeitwerte und die damit verbundenen Margin-Zahlungen (Bar-
sicherheiten) von OTC-Derivaten sowohl mit zentralen Gegenparteien als auch mit nicht-zentralen Gegenparteien im
Handelsportfolio. Die Verrechnung mit nicht-zentralen Gegenparteien kann durchgefiihrt werden, sofern eine Vereinba-
rung mit einem durchsetzbaren Credit Support Annex (CSA) besteht, ein taglicher Austausch von Barsicherheiten erfolgt
und damit nur ein unwesentliches Restkredit- oder Liquiditatsrisiko vorliegt. Verrechnet werden in einem ersten Schritt
positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten mit negativen beizulegenden Zeitwerten. In einem
zweiten Schritt werden erhaltene Ausgleichszahlungen — deren Rickgabeverpflichtung in den Sonstigen Verbindlichkei-
ten ausgewiesen wird — mit positiven beizulegenden Zeitwerten aus derivativen Finanzinstrumenten verrechnet. Ferner
werden gezahlte Sicherheitsleistungen —deren Riickgabeanspruch in den Sonstigen Vermogensgegenstanden ausgewie-
sen wird — mit den negativen beizulegenden Zeitwerten aus derivativen Finanzinstrumenten verrechnet. Die so verrech-
neten Betrage aus den Ausgleichszahlungen und beizulegenden Zeitwerten werden in den Handelsaktiva beziehungs-
weise -passiva saldiert ausgewiesen.

Bestimmte zentrale Gegenparteien bieten ein ,Settlement-to-Market” Modell fiir gewisse Derivate an, in dessen Rahmen
tagliche Ausgleichszahlungen geleistet werden, die rechtlich nicht zu einer Besicherung, sondern zu einer Begleichung
der offenen Forderungen/Verbindlichkeiten fiihren. Diese geleisteten/erhaltenen Ausgleichzahlungen werden auch bi-
lanziell als Reduzierung der Position in dieser Hohe dargestellt.

Pensionsgeschéfte im Handelsbuch werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Anspriiche und Verbindlichkeiten aus
Repos und Reverse Repos gegeniiber Kunden werden brutto ausgewiesen. Von Dritten ausgeliehene oder an Dritte ver-
liehene Wertpapiere werden in der Bilanz von NFPE nicht als Zu-/ bzw. Abgang erfasst, da es zu keinem Ubergang der
wirtschaftlichen Zurechnung kommt.

Zinsbasierte Finanzinstrumente, die auRerhalb des Handelsbestands gehalten werden, werden jahrlich in ihrer Gesamt-
heit nach einem auf dem Nettogegenwartswert basierenden Ansatz auf eine iberschissige Verbindlichkeit gepriift. Aus
dieser Bewertung im Sinne des IDW RS BFA 3 ergab sich keine Notwendigkeit, eine Rickstellung fiir drohende Verluste

zu bilden.
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NOMURA FINANCIAL PRODUCTS EUROPE GmbH
GESCHAFTSJAHR VOM 1. APRIL 2023 BIS ZUM 31. Méarz 2024

ANHANG (FORTSETZUNG)

2. RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN (FORTSETZUNG)

Risikoabschlag

Der Risikoabschlag fiir zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente des Handelsportfolios wird zu jedem
Bilanzstichtag auf der Grundlage der internen Value-at-Risk-Methode (VAR), die fir interne Risikomanagementzwecke
verwendet wird, gebildet.

Die Berechnung erfolgt basierend auf:

e 99 % Konfidenzniveau;
e 10 Tage Haltedauer und
e einem Mindestbeobachtungszeitraum von 1 Jahr.

Die Anpassungen werden erfolgswirksam als Minderung des Handelsgewinns und gegen den héheren Betrag aus Han-
delsaktiva oder Handelsverbindlichkeiten als Einzelbetrag erfasst.

Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte

Zur Nutzung gehaltene Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziglich planméaRiger Abschreibungen bewertet.
Sachanlagen werden {iber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer linear auf ihren geschatzten Restwert abgeschrieben, der
gewshnlich auf den von den Steuerbehérden veréffentlichten Abschreibungstabellen basiert. Geringwertige Wirtschafts-
giiter mit einem Nettoeinzelwert bis zu 800 EUR werden im Jahr der Anschaffung vollstdndig abgeschrieben.

Einzelwertberichtigungen werden vorgenommen, wenn Hinweise darauf vorliegen, dass der Anlagegegenstand wertge-
mindert sein kénnte. Der Wertminderungsaufwand eines einzelnen Anlagegegenstands ist der Unterschied zwischen dem
Buchwert eines Anlagegegenstands und seinen niedrigeren Wiederbeschaffungskosten oder seinem Marktwert. Wenn
die Differenz als dauerhaft angesehen wird, wird der Wertminderungsverlust ergebniswirksam erfasst.

Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte werden zu Anschaffungskosten abziiglich planméaRiger Abschreibungen

bewertet. Immaterielle Anlagewerte werden tiber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer linear auf ihren geschatzten Rest-
wert abgeschrieben.
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NOMURA FINANCIAL PRODUCTS EUROPE GmbH
GESCHAFTSJAHR VOM 1. APRIL 2023 BIS ZUM 31. Mérz 2024

ANHANG (FORTSETZUNG)

2. RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN (FORTSETZUNG)

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nominalwert bilanziert.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten / Kunden

Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag einschlieBlich aufgelaufener Zinsen ausgewiesen und nur dann aus-
gebucht, wenn diese getilgt wurden, d. h., wenn die im Vertrag festgelegte Verpflichtung entweder beglichen, aufgeho-
ben oder ausgelaufen ist.

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten werden mit ihrem jeweiligen Erfullungsbetrag passiviert.

Riickstellungen

Eine Rickstellung ist nur zu bilden, wenn alle der folgenden Kriterien erfillt sind:

e Esgibt eine bestimmte oder wahrscheinlich bestehende Verpflichtung gegentiber Dritten,
e Die Verpflichtung ist rechtlich oder wirtschaftlich begriindet,

e  Der Mittelabfluss aus der Verpflichtung ist vorhersehbar (d. h. hinreichend wahrscheinlich),
e Der Mittelabfluss kann nicht als Vermodgensgegenstand erfasst werden, und

e Esgibt kein Verbot, eine Riickstellung zu bilden.

Unrealisierte Verluste aus Finanzderivatepositionen des Bankbuchs werden unter Sonstige Rickstellungen ausgewiesen.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag ausgewiesen. Der Ausweis aufgelaufener Zinsen er-
folgt unter den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden.
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NOMURA FINANCIAL PRODUCTS EUROPE GmbH
GESCHAFTSJAHR VOM 1. APRIL 2023 BIS ZUM 31. Mérz 2024

ANHANG (FORTSETZUNG)

2. RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN (FORTSETZUNG)

Eigenkapital

Das Eigenkapital wird zum Nominalwert bilanziert.

Sonstiges

Konzerninterne Sales Credits und Gewinnbeteiligungen aus dem Handel mit NFPE-Kunden werden als Handelsertrige
ausgewiesen. Ertrage im Zusammenhang mit Investment Banking-Aktivitaten sowie im Zusammenhang mit Handelsakti-
vitaten der NFPE mit Kunden der Nomura-Gruppe werden unter dem Provisionsergebnis ausgewiesen.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Eine Zufiihrung gemal § 340e Abs. 4 HGB war im Berichtsjahr erforderlich. Diese erfolgte zulasten des Nettoertrags des
Handelsbestands und erhoht den Posten Fonds fiir allgemeine Bankrisiken.

Eventualverbindlichkeiten / Unwiderrufliche Kreditzusagen

Die auRerbilanziellen Eventualverbindlichkeiten und unwiderruflichen Kreditzusagen werden zum Nominalwert beriick-
sichtigt. Bei den unwiderruflichen Kreditzusagen handelt es sich um zum Stichtag neu abgeschlossene Reverse Repo
Transaktionen, deren Startdatum nach dem Stichtag liegt.

Fremdwdhrungen

Alle Fremdwahrungstransaktionen werden zundchst in EUR zum tatsachlichen Wechselkurs am Transaktionsstichtag be-
wertet, wobei Ertrags- und Aufwandsposten entweder zum tatsachlichen Kurs oder zum Durchschnittskurs erfasst wer-

den.

Die nachtragliche Neubewertung von Sachanlagen und immateriellen Anlagewerten erfolgt zu historischen Kursen, wah-
rend andere Posten zum Bilanzstichtag zum aktuellen mittleren Marktschlusskurs neu bewertet werden.

Finanzinstrumente des Handelsportfolios, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, werden zum aktuellen mittle-
ren Marktschlusskurs neu bewertet.

Wechselkursgewinne und -verluste aus der Neubewertung von Nichthandelssalden (einschlielich wahrungsbezogener
Derivate im Treasury) werden per Saldo als Teil der sonstigen Ertrage oder sonstigen Aufwendungen ausgewiesen. Auf-
grund der angewandten Wahrungspositionsmanagementprozesse liegt fiir das Bankbuch eine besondere Deckung nach
§340h HGB vor.
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3.  Waihrungsumrechnung

NOMURA

Die Wahrungsumrechnung erfolgt gemaR den Bestimmungen in § 256a HGB. Auf Fremdwéhrungen lautende Vermégens-
gegenstande und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrdge werden zum Bilanzstichtag zu den von der Unter-
nehmensgruppe verwendeten Wechselkursen umgerechnet. Dabei entstehende Gewinne und Verluste werden in der

Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Auf Fremdwahrungen lautende Aktiva und Passiva:

- Aktiva
- Passiva

4. Filligkeitsstruktur

Forderungen an Kreditinstitute mit einer Restlaufzeit von
- taglich fallig

- bis zu 3 Monaten

- mehrals 3 Monaten bis zu 1 Jahr

Forderungen an Kunden mit einer Restlaufzeit von
- téaglich fallig

- bis zu 3 Monaten

- mebhr als 3 Monaten bis zu 1 Jahr

- mehrals 1 Jahr bis zu 5 Jahren

- mehrals 5 Jahren
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31.Mérz 2024

TEUR

5.960.797
4.791.333

31.Mérz 2024

TEUR

146.116
2.305

1.768.909
30.509

31.Mérz 2023

TEUR

4.159.783
3.762.564

31.Mérz 2023

TEUR

100.103
2.617

1.364.399
25.783
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4,  Falligkeitsstruktur (Fortsetzung)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit einer Restlaufzeit von
- taglich fallig

- bis zu 3 Monaten

- mehr als 3 Monaten bis zu 1 Jahr

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit einer vereinbarten Falligkeit oder
Kiindigungsfrist von

- taglich fallig

- bis zu 3 Monaten

- mehr als 3 Monaten bis zu 1 Jahr

- mehrals 1 Jahr bis zu 5 Jahren

- mebhr als 5 Jahren

5. Beziehungen zu anderen Unternehmen der Nomura-Gruppe

- Forderungen an Kreditinstitute

- Forderungen an Kunden

- Sonstige Vermogensgegenstande

- Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

- Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
- Sonstige Verbindlichkeiten
- Nachrangige Verbindlichkeiten

NOMURA

31.Mérz 2024 31.Mdrz 2023
TEUR TEUR

37.136 762

# 479

2.778 =

21.077 452.592
236.169 .

31.Mérz 2024

31.Mdrz 2023

TEUR

1.798.893
133.041

249.336
568.881
185.000

TEUR

1.389.342
49.576

442.729
359.656
185.000

NFPE verfiigt tiber Darlehen bei Gesellschaften innerhalb der Nomura-Gruppe. Diese beinhalten hauptséchlich die Re-
verse-Repo-Salden mit Nomura Securities International Inc (NSI) in Héhe von 1.011.281 TEUR (Vorjahr: 454.705 TEUR)
und Nomura International plc, London (NIP) in Hohe von 758.548 TEUR (Vorjahr: 910.453 TEUR) im Rahmen des Mana-

gements des Ligquiditatspools.

Die Betrdge aus Reverse-Repo-Geschaften mit NIP stehen im Zusammenhang mit Treasury-Aktivitdten und Handelsakti-
vitaten und stellen Organkredite dar. Marktgerechtigkeitspriifungen wurden fiir diese Geschéfte vorgenommen und es
haben sich bei der Uberpriifung keine Hinweise auf nicht marktgerechte Konditionen ergeben.
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Die NFPE hat Verbindlichkeiten gegeniiber Konzerngesellschaften im Vereinigten Konigreich, in den Niederlanden und in
Japan, die in den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und den Sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen werden. Dazu
gehoren im Wesentlichen unbesicherte Kreditaufnahmen von Nomura Europe Finance N.V. (NEF) in Hoéhe von
239.210 TEUR (Vorjahr: 432.904 TEUR) sowie Barsicherheiten in Hohe von 173.769 TEUR (Vorjahr: 63.144 TEUR), die von
NFPS mit Sitz in Tokio erhalten wurden.

6. Forderungen an Kreditinstitute

Der Saldo der Forderungen an Kreditinstitute setzt sich im Wesentlichen aus Guthaben auf Nostrokonten (146.116 TEUR,
Vorjahr: 100.103 TEUR) zusammen.

7. Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden resultieren im Wesentlichen aus konzerninternen Reverse-Repo-Geschéften
(1.769.896 TEUR, Vorjahr: 1.365.158 TEUR).

8. Handelsbestand

Der Handelsbestand zum 31. Marz 2024 ist hauptsachlich auf die Handelsaktivititen des Geschéftsbereichs Global Mar-
kets im Rahmen von Derivate- und Wertpapierpensionsgeschiften (Repo und Reverse Repo) mit Kunden aus der EU und
entsprechende Geschifte zur Ubertragung von Marktrisiken mit Unternehmen der Nomura-Gruppe zuriickzufiihren. Das
Marktrisiko wird Unternehmen der Nomura-Gruppe auf der Basis von Back-to-Back Transaktionen tibertragen, wodurch
die Handelsaktivitaten nicht wesentlich zu den Ertragen von NFPE beitragen. Die Ertrdge von NFPE werden hauptséchlich
durch Sales Credits von Global Markets erzielt. Die Kassa-Anleihepositionen am Jahresende ergeben sich aus Zeitunter-
schieden bei der Abwicklung von Wertpapieren, die kurz vor dem Bilanzstichtag angekauft und simultan weiterverkauft

wurden.

Die im Handelsbuch befindlichen Finanzinstrumente setzen sich wie folgt zusammen:

Maérz 2024 Maérz 2023

Handelsaktiva Handelspassiva Handelsaktiva Handelspassiva

TEUR TEUR TEUR TEUR

Finanzderivate 522,533 768.115 335.882 696.870
Reverse-Repos /

Repos 15.225.754 15.216.230 12.203.198 12.111.920
Kassa Anleihepo-

sitionen 9.229 130.808 46.026 5.401

Risikoabschlag -910 - -1.545 -

15.756.606 16.115.153 12.583.561 12.814.191
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8. Handelsbestand (Fortsetzung)

Aufschliisselung der Restlaufzeit von Finanzinstrumenten nach Produkten per Ende Mirz 2024:

Derivative Verbindlichkeiten aus

Vermogensgegenstdnde Derivaten Nominalwert
TEUR TEUR TEUR
Zinsswaps mit einer Restlaufzeit von
- weniger als einem Jahr 2.503.248 1.699.131 1.057.724.652
- mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 4,392.280 4.017.967 748.457.380
- mehrals funf Jahren 15.505.151 15.150.984 533.792.172
Waihrungsprodukte mit einer Restlaufzeit von
- weniger als einem Jahr 494.851 496.373 96.183.239
- mebhr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 63.814 65.485 2.859.343
- mebhr als funf Jahren 85.369 87.522 2.578.685
Credit Default Swaps und andere mit einer
Restlaufzeit von
- weniger als einem Jahr 269.755 269.755 24.678
- mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 60.905 61.434 563.413
- mebhr als funf Jahren 45.648 45.677 222.568
Aktienderivate und andere Optionen mit einer
Restlaufzeit von
- weniger als einem Jahr 104.234 104.234 3.647.529
- mehr als einem Jahr bis zu fuinf Jahren 223 223 252.290
- mebhr als finf Jahren - B -
Gesamt 23.525.478 21.998.785 2.446.305.949
Bilaterales und Variation Margin Netting -23.002.944 -21.230.670 -
522.534 768.115 2.446.305.949
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Aufschlisselung der Restlaufzeit von Finanzinstrumenten nach Produkten per Ende Marz 2023:

Derivative Vermogensgegen- Verbindlichkeiten aus

stédnde Derivaten Nominalwert
TEUR TEUR TEUR
Zinsswaps mit einer Restlaufzeit von
- weniger als einem Jahr 836.772 945.552 375.458.776
- mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 4.763.845 5.137.792 409.718.718
- mehr als finf Jahren 17.049.242 17.003.282 426.005.545
Waihrungsprodukte mit einer Restlaufzeit von
- weniger als einem Jahr 389.131 378.850 46.218.928
- mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 68.467 68.887 1.753.289
- mehr als finf Jahren 57.501 58.453 1.790.817
Credit Default Swaps und andere mit einer
Restlaufzeit von
- weniger als einem Jahr 15.181 15.181 53.243
- mehr als einem Jahr bis zu fiinf Jahren 21.302 21.674 279.900
- mebhr als funf Jahren 16.677 16.671 95.031
Aktienderivate und andere Optionen mit einer
Restlaufzeit von
- weniger als einem Jahr 200 200 180.974
- mehrals einem Jahr bis zu finf Jahren 73.210 73.210 2.321.722
- mebhrals finf Jahren - - -
Gesamt 23.291.528 23.719.752 1.263.876.943
Bilaterales und Variation Margin Netting -22.955.646 -23.022.882 -
335.882 696.870 1.263.876.943
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9. Sachanlagen

Die Sachanlagen werden von der Zentrale und ihren Zweigniederlassungen genutzt.

Im Bau Betriebs- und
befindliche Geschéfts-aus-
Anlagen stattung Insgesamt
Anschaffungs- Herstellungs-
kosten TEUR TEUR TEUR
zum 1. April 2023 61 6.012 6.073
Zugange 1.419 1.820 3.239
Abgange - 145 145
Umbuchungen - - -
zum 31. Marz 2024 1.480 7.686 9166
Abschreibungen
zum 1. April 2023 B 2.624 2.624
Zugange - 1.663 1.663
Abgange - 389 389
Umbuchungen - - -
zum 31. Mdrz 2024 - 3.897 3.897
Buchwerte
zum 31. Mdrz 2023 61 3.388 3.449
zum 31. Marz 2024 1.480 3.789 5.269

10. Sonstige Vermogensgegenstdnde

Sonstige Vermogensgegenstande umfassen hauptsachlich gezahlte Barsicherheiten, die nicht fiir die Verrechnung mit
dem negativen Marktwert von Handelspositionen geeignet sind (385.266 TEUR) sowie Werte aus Steuervorauszahlun-
gen 15.714 TEUR.

11. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten / Nachrangige Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten resultieren aus Negativsalden auf Nostrokonten (37.136 TEUR).

Unter den Nachrangigen Verbindlichkeiten wird ausschlieRlich ein im Geschéftsjahr 2021/22 aufgenommenes Darlehen
der Gesellschafterin NEHS in Hohe von 185.000 TEUR ausgewiesen, bei dem eine Nachrangigkeit gegentber erstrangi-
gen Verbindlichkeiten und eine Gleichrangigkeit mit anderen nachrangigen Verbindlichkeiten vertraglich vereinbart
wurde. Das Darlehen verflgt iber eine Laufzeit von sieben Jahren und kann unter bestimmten Bedingungen von der
Darlehensnehmerin vorzeitig zurlickgezahlt werden. Auf Basis der vereinbarten Zinskonditionen (3-Monats EURIBOR +
185bp) fielen hierfir im Geschaftsjahr 10.398 TEUR (Vorjahr: 4.780 TEUR) an Zinsaufwand an.
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12. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden / Sonstige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden beinhalten im Wesentlichen konzerninterne Darlehen (239.885 TEUR, Vorjahr:
433.158 TEUR).

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen erhaltene Barsicherheiten (712.335 TEUR, Vorjahr:
455.247 TEUR) sowie kurzfristige Zahlungsverpflichtungen an Lieferanten und Verbindlichkeiten aus Steuern
(14.439 TEUR, Vorjahr: 735 TEUR).

13. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Pensionsverpflichtungen wurden nach den Grundséatzen der Versicherungsmathematik unter Verwendung des Anwart-
schaftsbarwertverfahrens (Projected Unit Credit Method, PUC) ermittelt. Die Hohe der Riickstellungen wurde unter Be-
riicksichtigung von Trendannahmen fuir zuktinftige Anwartschaften und Rentenentwicklungen sowie der Wahrscheinlich-
keit moglicher Fluktuationen berechnet. Folgende Annahmen liegen der Bewertung zu Grunde.

Fur Pensionsverpflichtungen der Zentrale in Deutschland:

Annahmen
Rechnungszinssatz p.a. 1,83% p.a.
Gehaltstrend p.a. 1,00% p.a.
Trend der Beitragsbemessungsgrenze p.a. 2,20% p.a.
Rententrend p.a. 2,30% p.a.

Zugrundeliegende Sterbetafel: Heubeck Richttafeln (2018 G)
Um die Fluktuation zu berticksichtigen, wurden die Wahrscheinlichkeiten alters- und geschlechtsbezogener Fluktuation

verwendet.
Die Differenz gemaR § 253 Abs. 6 HGB unter Anwendung eines durchschnittlichen Zinssatzes von 1,80 % Uber 7 Jahre

belduft sich auf 157 TEUR.

Fur Pensionsverpflichtungen der Niederlassung in der Schweiz:

Annahmen
Rechnungszinssatz p.a. 1,83% p.a.
Gehaltstrend p.a. 2,40% p.a.

Die Differenz gemaR § 253 Abs. 6 HGB unter Anwendung eines durchschnittlichen Zinssatzes von 1,80 % (iber 7 Jahre

belduft sich auf 26 TEUR.
Zur Bericksichtigung der Fluktuation, und der Sterbe- und Invaliditatswahrscheinlichkeiten kamen die demographischen

Grundlagen BVG 2020 zur Anwendung.
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14. Andere Riickstellungen

Die anderen Riickstellungen in Hohe von 54.487 TEUR (VJ: 68.484 TEUR) beinhalten im Wesentlichen Riickstellungen fir
ausstehende Bonuszahlungen in Hohe von 24.800 TEUR (VJ: 22.765 TEUR), Riickstellungen fiir Dienstleistungen und Lie-
ferungen in Hohe von 18.662 TEUR (VJ: 35.363 TEUR), Abgaben in Héhe von 7.028 TEUR (VJ: 7.640 TEUR) Abfindungskos-
ten in Hohe von 2.417 TEUR (VJ: 1.096 TEUR) sowie Kosten fir die Jahresabschlusspriifung in Héhe von 1.581 TEUR (VI:

1.620 TEUR).
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15. Eigenkapital

NEHS halt 47.541.970 Geschaftsanteile mit gleichen Rechten und NIP halt 2.458.030 Geschaftsanteile ebenfalls mit glei-
chen Rechten am Stammkapital der Gesellschaft mit der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit
einem Stammbkapital von 50.000.000 Euro, welches in 50.000.000 Geschéftsanteile aufgeteilt ist.

2023/2024 2022/2023

Gezeichnetes Kapital Gezeichnetes Kapital

TEUR TEUR

Zum 1. April 50.000 50.000
Im Laufe des Jahres emittiert: - -
Zum 31. Mérz 50.000 50.000

16. Zinsergebnis

Das Zinsergebnis des Instituts enthalt hauptsachlich Zinsen auf aufgenommene Darlehen und Barsicherheiten fir deriva-
tive Geschéfte. Das Institut hélt eine Reihe von finanziellen Vermogensgegenstanden und Verbindlichkeiten, die in Teilen
des Geschéftsjahres eine negative Verzinsung aufwiesen. Negative Zinsen auf finanzielle Vermogensgegenstdande werden
separat unter den Zinsertragen und negative Zinsen auf finanzielle Verbindlichkeiten werden separat unter den Zinsauf-

wendungen ausgewiesen.

2023/2024 2022/2023

TEUR TEUR

Zinsen fur konzerninterne Darlehen -35.946 -22.450
Einlagenzinsen bei der Deutschen Bundesbank = -1.529
Zinsen auf gestellte Sicherheiten bei CCPs fiir derivative Geschéfte -49.824 -11.449
Zinsen auf Geldmarkteinlagen 427 -372
Zinsen auf Forderungen aus Reverse Repo-Geschaften 71.414 18.826
-13.929 -16.974

Gesamt
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17. Provisionsergebnis

Die Provisionseinnahmen setzen sich zusammen aus dem Ertragsanteil des Investment Banking der Nomura-Gruppe in
Hohe von 57.233 TEUR (VJ: 57.222 TEUR) und Ertrége fiir Global Market Sales Aktivitaten, die zu einem Abschluss von
Geschaften mit anderen Unternehmen der Nomura-Gruppe fiihren, in Héhe von 33.621 TEUR (VJ: 32.355 TEUR). Provisi-
onseinnahmen aus Global Market und Investment Banking werden gemaR den globalen Verrechnungspreisvereinbarun-
gen der Nomura-Gruppe berechnet.

18. Handelsergebnis

Im Handelsergebnis werden Provisionseinnahmen aus Handelsaktivititen mit Kunden und Kursgewinne bzw. -verluste
aus Geschaften zur Steuerung der CVA/FVA Risiken ausgewiesen. Daneben wird im Handelsergebnis der VaR-Abschlag
sowie die Zufiihrung zum Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB erfolgswirksam berticksichtigt. Im Laufe des Jahres wur-
den 10% der Handelsertrige (5.248 TEUR, VJ: 5.015 TEUR) dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken zugeftihrt.
Ebenso Teil des Handelsergebnisses ist die Bildung und Auflésung bilanzieller Reserven fiir CVA/DVA-Risiken.

19. Sonstige betriebliche Ertrage

Hier erfolgt im Wesentlichen der Ausweis von Aufwandserstattungen einschlieRlich Finanzierungskosten im Rahmen von
Abkommen (iber die Weiterbelastung mit NIP und anderen verbundenen Unternehmen i.H.v. 34.610 TEUR

(VJ: 59.060 TEUR).

20. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Personalaufwendungen bestehen hauptsachlich aus Léhnen und Gehéltern in Hohe von 79.342 TEUR (VJ: 66.463 TEUR)
fir am Hauptsitz und in den Zweigniederlassungen angestellte Mitarbeiter, sowie aus Sozialversicherungs- und Altersvor-
sorgeaufwendungen in Héhe von 16.011 TEUR (VJ: 14.496 TEUR). Sonstige Verwaltungsaufwendungen in Héhe von
53.519 TEUR (VJ: 51.220 TEUR) beinhalten hauptsichlich Gebiihren aufgrund eines Service Level Agreements mit NIP und
aufgrund anderer Vereinbarungen, Beratungskosten, Mieten und Technikkosten.

21. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Im Geschéftsjahr fielen keine sonstigen betrieblichen Aufwendungen an (VJ: 0 TEUR).
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22. Ertragsteuern

Geschéftsjahr  Geschéftsjahr 2022/2023
2023/2024 TEUR

TEUR
Korperschaftssteuer 8.568 19.284
Gewerbesteuer 3.184 4,557
Solidaritdtszuschlag 157 238
Insgesamt 11.909 24.079

23. Honorar des Abschlusspriifers

Das zum 31. Mérz 2024 erfasste Honorar der Abschlusspriifer setzt sich wie folgt zusammen:

Geschiftsjahr 2022/2023

Geschaftsjahr

2023/2024

TEUR

Abschlusspriifungsleistungen 1.357
Andere Bestatigungsleistungen 167

Steuerberatungsleistungen
Sonstige Dienstleistungen
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24. Ergebnisverwendung
Es wird vorgeschlagen, den Bilanzgewinn des Geschiftsjahres 2023/24 vollstandig der Gewinnriicklage zuzufiihren.

Es wurde keine Zwischendividende ausgezahlt, und die Geschéftsfiihrung empfiehlt keine Auszahlung einer Schlussdivi-
dende fiir das am 31. Médrz 2024 endende Geschéftsjahr.

25. Angestellte, Geschaftsfithrung und Aufsichtsrat

Die durchschnittliche Zahl der Angestellten betrug 258 (VJ: 231). Die Zahl der Angestellten zum Ende des Geschéftsjahres
betrug 283 (VJ: 234). Sie waren in folgenden Bereichen tatig:

Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Mérz 2024 31. Marz 2023

Investment Banking 83 62
Global Markets 85 62
Verwaltung 115 110
Insgesamt 283 234
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25. Angestellte, Geschaftsfithrung und Aufsichtsrat (FORTSETZUNG)

Die Geschaftsfihrung setzte sich im Geschéftsjahr und zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung wie folgt zusammen:

Name
Shogo Ohira

Christoph Heins

Markus Sauerland

Hirofumi Misawa

John Gousias

Markus Mobius

Michael Schmelzer

Martin Sura

Funktion

Chief Executive Officer (seit
01.01.2024)

Chief Client Management Officer
(bis 31.12.2023)

Chief Financial and Administration
Officer (seit 20.07.2023) und Dep-
uty Chief Executive Officer

(seit 01.01.2024)

Chief Executive Officer (bis
31.12.2023)

Chief Trading Officer (bis
30.06.2023)

Chief Trading Officer (seit
15.02.2024)

Chief Risk Officer

Chief Financial Officer (bis
30.06.2023)

Chief Compliance Officer
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Weitere Tatigkeiten
Supervisor der Chado Urasenke Tankokai Frankfurt
Association

Aufsichtsratsmitglied der Performance One AG
(vormals suchdialog AG)

Verband der Auslandsbanken in Deutschland e.V.,
Mitglied des Vorstands (bis 31.12.2023)

British Chamber of Commerce, Member of the
Regional Committee Rhein Main

Mitglied des Entwicklungspolitischen Beirats der
Hessischen Landesregierung

Director (non-paid) Mika Misawa Garden Design Ltd.

Non-Executive Director:

Nomura Reinsurance ICC Limited

Nomura Reinsurance 1 IC Limited

Nomura Reinsurance 5 IC Limited

US CB Reinsurance 1 IC Limited

Nomura Alternative Investment Management France
S.AS. (seit 03.04.2023)
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Die an die Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft gezahlte Vergiitung betrug im Laufe des Jahres 3.045 TEUR
(VJ: 2.722 TEUR). Fiir Pensionszusagen wurden im Betrachtungszeitraum insgesamt 64 TEUR aufgelost (VJ: Zufiihrung von

175 TEUR).

Im betrachteten Zeitraum haben keine weiteren Mitarbeiter der NFPE eine Aufsichtsratstatigkeit in einer weiteren Orga-
nisation wahrgenommen.
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25. Angestellte, Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat (FORTSETZUNG)

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschaftsjahr und zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses wie folgt zusam-

men:

Aufsichtsratsmitlieder

Weitere Mandate

Funktion

Paul Spanswick (Vorsitzender)

Beruf: Geschdftsfiihrer

Instinet Europe Limited

Instinet International Limited

NIH 1 (Guernsey) Limited

Nomura Reinsurance 5 IC Limited
Nomura Reinsurance 1 IC Limited
Nomura Reinsurance ICC Limited
US CB Reinsurance 1 IC Limited
Teenage Cancer Trust

The Teenage Trust (Trading) Limited
Levrara Group

MPCE Limited

Al Global Investments (UK) PCC Ltd
Triple Private Equity Ltd

Chairman
Non-Executive Director
Director

Non-Executive Director
Non-Executive Director
Non-Executive Director
Non-Executive Director
Chairman

Director
Chairman/Shareholder
Director/Shareholder
Non-Executive Director
Advisory Board Member

Masato Kohno
Beruf: Geschdftsfihrer

Nomura Asset Management Co., Ltd.

The Nomura Trust and Banking Co., Ltd.
Nomura Institute of Capital Markets Research
Nomura Properties, Inc.,

Nomura Asia Pacific Holdings Co., Ltd

Non-Executive Director
Non-Executive Director
Non-Executive Director
Non-Executive Director
Representative Director

Nomura Asia Investment (Singapore) Pte. Ltd. Director
John Tierney Nomura Bank International PLC Director, CEO
Beruf: Geschdftsfiihrer Nomura Europe Holdings PLC Director
Nomura International PLC Director
Nomura Bank Luxembourg S.A. Director
Nomura Asset Management UK Director

Neeta Atkar
Beruf: Geschdftsfihrerin

Dr. Gabriele Apfelbacher
Beruf: Rechtsanwidiltin

Nomura Europe Holdings plc
Nomura Bank International plc
Quilter plc

Nomura International Plc

Kroll Bond Rating Agency Europe Limited

Non Executive Director
Non-Executive Director
Non-Executive Director

Non-Executive Director

Non-Executive Director

Die an die Mitglieder des Aufsichtsrats des Unternehmens fir ihre Arbeit zu zahlende Vergilitung betrug im Laufe des
Jahres 98 TEUR (einschlieBlich Mehrwertsteuer) (VJ: 95 TEUR). Es wurden flr Aufsichtsratsmitglieder keine Pensionszu-

sagen getroffen.
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26. Nachtragsbericht

Nach dem Abschluss des Geschiftsjahres sind keine weiteren wesentlichen Ereignisse eingetreten, die sich auf die Ergeb-
nisentwicklung, die Ertrags-, die Finanz- und die Vermogenslage der Gesellschaft auswirken wiirden.
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ANHANG (FORTSETZUNG)

26. Beziehungen in der Unternehmensgruppe
Die oberste Muttergesellschaft und beherrschende Partei, die der groRten Gruppe von Unternehmen vorsteht, fiir die

ein konsolidierter Jahresabschluss erstellt wird, ist das in Japan eingetragene Unternehmen NHI. Ein Exemplar des
Konzernjahresabschlusses der Nomura Holdings, Inc., erhalten Sie unter der Adresse 9-1, Nihonbashi 1-Chome, Chuo-ku,

Tokyo 103-8645, Japan.

Das Mutterunternehmen, das der kleinsten Gruppe von Unternehmen vorsteht, ist NEHS, ein in 1 Angel Lane in London,
EC4R 3AB, GroRbritannien, eingetragenes Unternehmen.

Mit Wirkung zum 1. Oktober 2023 hat die NFPE Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten der Nomura Greentech
Capital Advisors AG, Zlrich/Schweiz, (NGCA AG) im Rahmen eines Betriebsiiberganges (ibernommen.

Als Teil der Ubertragenen Vermogensgegenstande wurde eine 100% Beteiligung an der Nomura Greentech Capital
Advisors SAS, Paris/Frankreich, (NGCA SAS) von der NGCA AG Gbernommen. Die NGCA SAS wurde mit Wirkung zum
30. November 2023 im Rahmen der Rechtsnachfolge auf die NFPE verschmolzen.

Frankfurt am Main, 20.06.2024

Nomura Financial Products Europe GmbH

Die Geschéftsfiihrer
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ghe A
1Y
/

Shogo Ohira Christop7Heins

John Gousias Markus Mﬁ

Martin Sura
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Nomura Financial Products Europe GmbH

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Nomura Financial Products Europe GmbH, Frankfurt am Main — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Médrz 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. April 2023 bis zum 31.
Marz 2024 (Geschaftsjahr 2023/2024) sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Nomura Financial Products Europe GmbH ftir
das Geschéftsjahr vom 1. April 2023 bis zum 31. Marz 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Institute gelten-
den handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsma-
Riger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage
der Gesellschaft zum 31. Mérz 2024 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2023 bis zum 31.
Marz 2024 und

» vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsméRig-
keit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprii-
fung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage ftir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur Institute
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaRiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdogensschadigungen) oder Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachver-
halte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hin-
aus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unterneh-
menstdtigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRnah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise
fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
niinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wdhrend der Priifung tiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrttimern, planen und fithren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

» gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsys-
tem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Priifungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prii-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;
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» beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und da-
mit zusammenhangenden Angaben;

» ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungs-
urteil zu madifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen je-
doch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

» beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der An-
gaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschiftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-

mittelt;

» beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens;

» fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten be-
deutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zu-
grundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinf-
tige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitpla-
nung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Médngel im internen Kontrollsys-
tem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Dusseldorf, 20. Juni 2024

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Gundelach Ommerborn
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer

54



